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 Abstractمستخلص الدراسة : 

ماىية اب٤خاطر وأىم أسواع اب٤خاطر اب٤تعلقة اللتموةل الاللبمي وبياف تهدؼ ىذه الدرالة إبٔ معرفة 
اب٤خاطر بُ ظل اقتصاد مفهوـ التحوط مع بياف أىم أدوات التحوط اب٤ستخدمة للتخفيف من ىذه 

اب٤خاطر اب٤ختلفة الذي ةتعرض ب٥ا ، و تتمثل أبٮية الدرالة العلمية من خلبؿ إلقاء الضوء يلى اب٤عرفة
وبً الايتماد يلى اب٤نهج الوصفي، وذلك اللرجوع إبٔ  التموةل الاللبمي مع توضيح التحوط وأدواتو،

الدرالات والرلائل اب١امعية، وكاست أىم النتائج الدرالات  اب٤كتبية واب٤صادر الثاسوةة و اب٤قالات و 
أف اب٤خاطر البٍ ةتعرض ب٥ا التموةل الاللبمي ىي أكثر بكثبّ من البٍ توصلت اليها الدرالة ىو 

الب٤خاطر ، كما توصي بضرورة متابعة الاىتماـ اب٤خاطر الاخرى بسبب تنوع صيغ التموةل الاللبمي
خلبؿ الاىتماـ اللتحوط من ىذه اب٤خاطر من خلبؿ تببيق  البٍ ةتعرض ب٥ا التموةل الاللبمي من

اب٤شرويات الصةبّة واب٤تولبة وبٛكينها من  للمسابٮة بُ تنمية، وذلك أىم أدوات التحوط اب٤ستخدمة
 .تقدبٙ الامتيازات واب٣دمات اب٤ساسدة لتشجيع إسشاء مشارةع جدةدة ومتبورة لتنمية المجتمع ا﵀لى

 .اقتصاد اب٤عرفة -التموةل الاللبمي ػػػ اب٤صارؼ الاللبمية– التحوط –خاطراب٤: الكلمات الدفتاحية
 الإطار العام للدراسة

 الدقدمة . 1
بُ خضم التقلبات الضخمة بُ السوؽ ويدـ اليقبْ، فإف صعود التموةل الإللبمي بُ النظاـ اب٤ابٕ 
العاب٤ي ةقدـ بعض الابتكارات اب٤ثبّة للبىتماـ البٍ توفر بدائل لبرؽ التفكبّ وتلبية اقتياجات المجتمع 

ة اب٤خاطر اب٤الية اب٢دةث، وةتمثل أقد ىذه الابتكارات بُ ب٦اؿ التحوط، قيث لا ةزاؿ لوؽ إدار 
، وةرجع إبٔ قد ما أف التخداـ أدوات التحوط كاف ب٧دوداً  قيثالإللبمية بُ مرقلة البفولة، 

مع اب٤بادئ اب٤الية ذلك ألالاً إبٔ يدـ توافق أدوات إدارة اب٤خاطر اب٤الية اب٤ختلفة، أي اب٤شتقات 
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من اب٤خاطر البٍ تنشأ ين معاملة  للتقليلالألالية للشرةعة الإللبمية، قيث ةتم التخداـ التحوط 
أو الالتثمار، ويلى الرغم من أف يلماء الشرةعة ةتفقوف يلى أف أدوات  البيعأو  الابٯارققيقية مثل 

التحوط مسموح بها كجزء من إدارة اب٤خاطر، إلا أف الأدوات بٯب التخدامها لأغراض التحوط 
 .ؿ البٍ ةفبَض أف تكوف خالية من اب٤ضاربةفقط، وىي لا تزاؿ ألاس اب٤عاملبت القائمة يلى الأصو 

اب٤خاطر من قيث اب٤فهوـ وأسواع ىذه اب٤خاطر البٍ ةتعرض ب٥ا وتتلخص فكرة البحث اللبَكيز يلى  
 .التموةل الاللبمي اللإضافة ابٔ مفهوـ التحوط وأىم ادوات التحوط اب٤ستخدمة

 : مشكلة الدراسة2.
منظومة العمل اب٤صربُ وقد تعاظمت أبٮية ىذا الدور مع تنامي تلعب اب٤خاطر اب٤الية دوراً ىاماً بُ 

الأزمات البٍ تعرضت ب٥ا الصناية اب٤صرفية خاصة بُ الآوسة الأخبّة، ولقد لعبت ىذه الأزمات دوراً 
ألاليا بُ إبراز أبٮية الصناية اب٤صرفية الإللبمية لتعبيها بعداُ دولياً لا ليما بإقباؿ العابٓ الةربي يلى 

وؿ بُ ىذا المجاؿ ب٩ا بٰتم البحث ين ألاليب وابتكار منهجيات وأدوات تسايد يلى التخفيف الدخ
 من اب٤خاطر اب٤الية البٍ تواجهها اب٤صارؼ الإللبمية.

أبٮية اب٤خاطر البٍ تعيق التموةل الاللبمي وبياف أىم اب٢لوؿ  وجاءت مشكلة الدرالة ىنا من
 ط الاللبمية.للتخفيف منها من خلبؿ بياف أدوات التحو 

 :أنذية الدراسة -3 
التموةل تستمد ىذه الدرالة أبٮيتها من خلبؿ تناوؿ موضوع قدةث سسبياً وذو أبٮية كببّة لتبوةر 

 .الاللبمي واب٤صارؼ الاللبمية
 :وبٲكن تقسيم أبٮية الدرالة إبٔ

اب٤الية والتشةيلية اب٤خاطر أبٮية سظرةة: تتمثل أبٮية الدرالة النظرةة من خلبؿ القاء الضوء يلي 
أدوات التحوط الاللبمية اب٤ستخدمة ، ومعرفة أىم والايماؿ ويدـ الالتزاـ أهقكاـ الشرةعة الاللبمية

 .بُ التموةل الاللبمي
أبٮية يلمية: تتمثل أبٮية الدرالة بُ أنها تسد ثةرة يلمية وتعمل يلى توفبّ معلومات تفيد    

وقد تفتح آفاقا  الب٤خاطر والتحوطب٤كتبة للدارلبْ اب٤هتمبْ متخذي القرار، كما أنها توفر مرجع ال
، اللإضافة إبٔ أنها من الدرالات القليلة والنادرة بُ ب٦اؿ ب٨اطر التموةل الاللبميلبحوث جدةدة بُ 

 .الباقثليبيا بُ ىذا المجاؿ يلى قسب يلم 
 :أىداف الدراسة -4
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 :تسعى الدرالة إبٔ بٙقيق الأىداؼ التالية
 .ب٨اطر التموةل الاللبمي والتحوط وأدواتوالتعرؼ يلي  -1
 اب٤خاطردرالة مفهوـ  -2
 التحوط وأىم أدواتوالتعرؼ يلى  -3

 : الدراسة منهجية 5-
ليتم الايتماد يلى اب٤نهج الوصفي، وذلك اللرجوع إبٔ الدرالات  اب٤كتبية واب٤صادر الثاسوةة و 

من كتب  ب٨اطر التموةل الاللبميما ورد بُ ب٦اؿ اب٤قالات والدرالات والرلائل اب١امعية للبحث ين 
 .وبٕوث يلمية ب٧كمة، وليتم إجراء اب٤قارنات والتحليلبت اللبزمة

 : ادر جمع البياناتصم -6
ايتمدت الدرالة يلى اب٤صادر الثاسوةة بُ بٝع اب٤علومات من أجل الاجابة يلى الئلة الدرالة 

والمجلبت ا﵀كمة والرلائل اب١امعية وبعض اب٤واقع واختبار الفرضيات وبً ذلك من خلبؿ الكتب 
 .الرب٠ية للوصوؿ ب٥ذه البيانات

 دراسات سابقة:

 ( " أدوات تخفيف لساطر الائتمان في الدصارف الإسلامية الأردنية "1()2015دراسة ) الخشمان  

ب٤خففات اب٤خاطر ىدفت الدرالة إبٔ التعرؼ يلى مدى التخداـ اب٤صارؼ الإللبمية الأردسية     
الائتماسية، والتخدمت الدرالة الالتباسة من أجل بٙدةد العلبقة ببْ أدوات بٚفيف ب٨اطر الائتماف 
)البَاتيجية الالتعلبـ، البَاتيجية الوقاةة، البَاتيجية التموةل، البَاتيجية التنوةع، الالبَاتيجية 

مدى التخداـ ب٨ففات ب٨اطر الائتماف العلبجية(، وكاست أىم ستائج الدرالة ىي أسو كلما ارتفع 
اب٬فضت اب٤خاطر وارتفعت تبعا لذلك سسبة كفاةة رأس اب٤اؿ والعكس صحيح، وأوصت الدرالة 
بضرورة تبوةر البَاتيجية التموةل بٗا ةتلبءـ مع درجة تبور يمليات اب٤صارؼ الإللبمية ومستوى 

رالة أهنها قامت بتسليط الضوء يلى يملية ب٨اطر الائتماف ا﵀تمل التعرض ب٥ا، وةستفاد من ىذه الد
قيث أظهرت  ،التخداـ ب٨ففات ب٨اطر الائتماف لتحسبْ ا﵀افظ الائتماسية لدى اب٤صارؼ الإللبمية

الدرالة أنها تتفق مع سسبة كفاةة رأس اب٤اؿ للمصارؼ الإللبمية الأردسية اذ كلما ارتفع مدى 

                                                           
(1)
دورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛس2ٖ جاِؼح اٌؼٍَٛ  أطشٚدح2 الأ  ١ٔح الإصلا١ِحتخف١ف ِخاط  الائتّاْ فٟ اٌّصا ف    ٚاخ(5  5102اٌخؾّا2ْ ٔاد٠ا )  

 5 ا٤سدْاٌؼا١ٌّح2 ػّا2ْ  الإعلا١ِح
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 اب٤اؿ خاطر وارتفعت تبعا لذلك سسبة كفاةة رأساب٬فضت اب٤ ،التخداـ ب٨ففات ب٨اطر الائتماف
 للمصارؼ والعكس صحيح.

 مع الإسلامية الدصارف في الدخاطر إدارة في ودورىا الدالية ("الذندسة1()2015دراسة )العمري 
 الأردن" في الإسلامية للمصارف خاصة اشارة

اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ ىدفت ىذه الدرالة إبٔ التعرؼ يلى دور اب٥ندلة اب٤الية بُ إدارة  
الإللبمية، قيث بً تصميم التباسة وزيت يلي ب٦موية من اب٤وظفبْ بُ البنك العربي الإللبمي 
الدوبٕ والبنك الإللبمي الأردب٘ بُ ب٧افظبٍ يماف واربد، وبعد اب٤عاب١ة الإقصائية أظهرت النتائج 

رؼ الإللبمية، وأوصت الدرالة وجود يلبقة ببْ تببيق اب٥ندلة اب٤الية وإدارة اب٤خاطر بُ اب٤صا
بضرورة اسشاء وقدة إدارةة خاصة اللبحث والتدرةب تهتم بدرالة وبٙليل اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ 
الإللبمية، وأوصت الدرالة بضرورة تفعيل دور إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ الإللبمية لتمكينها من 

 أدبٗ قد ب٩كن. فهم وبٙدةد وقياس ومعاب١ة اب٤خاطر اب٤ختلفة، وتقليلها إبٔ

( " استخدام تقنيات الذندسة الدالية في إدارة الدخاطر في 2() 2014الحي  دراسة ) عبد
 الدصارف الإسلامية "

تهدؼ الدرالة إبٔ بٙدةد مدى إمكاسية تببيق بعض تقنيات اب٥ندلة اب٤الية اب٣اصة بإدارة اب٤خاطر 
ية والعمل يلى ىندلة ب٭وذج لإدارة اب٤خاطر واب٤ستخدمة بُ اب٤صارؼ التقليدةة يلى اب٤صارؼ الإللبم

بُ اب٤صارؼ الإللبمية، والتخدمت الدرالة اب٤نهج الوصفي والألاليب الكمية والرياضية وذلك من 
أجل بٙدةد طبيعة العلبقات ببْ العناصر اب٤كوسة لظاىرة اب٤درولة اللالتناد إبٔ معلومات تفصيلية 

ة للمصارؼ ب٧ل الدرالة، وكاست أىم النتائج تتمثل بُ إمكاسية ودقيقة من خلبؿ درالة التقارةر اب٤الي
تببيق تقنيات اب٥ندلة اب٤الية اب٤ستخدمة بُ إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ التقليدةة يلى اب٤صارؼ 
الإللبمية، لكن بعد إجراء  ب٦موية من التعدةلبت اب١وىرةة أو الشكلية قسب التقنية ب٧ل الدرالة 

لتوصيات فتتمثل بُ ضرورة التعمق بُ تقنيات اب٥ندلة اب٤الية اب٤تعلقة بإدارة والتحليل، أما أىم ا
اب٤خاطر وتبوةرىا بٗا ةتنالب مع الأسشبة اب٤صرفية الإللبمية وةقدـ ب٥ا أدوات تعزز من تسارع وتبّة 

                                                           
(1) 

2 ا٤سدْ فٟ الإعلا١ِح ٌٍّصاسف خاصح اؽاسج ِغ الإعلا١ِح اٌّصاسف فٟ اٌّخاطش إداسج فٟ ٚدٚس٘ا اٌّا١ٌح إٌٙذعح(5 2215) دغ2ٓ اٌؼّشٞ

 5اٌغؼٛد٠ح2 2215فثشا٠ش2 35اٌؼذد2 الإصلا١ِح صعٛ  تٓ محمد الإِاَ راِعح ِزٍح
(2)
دورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسج2 جاِؼح  أطشٚدح ,الإصلا١ِحاٌّخاط  فٟ اٌّصا ف    ا جاصتخداَ تم١ٕاخ إٌٙدصح اٌّا١ٌح فٟ (5  5102ػثذ اٌذ2ٟ محمد )  

 دٍة2 دٍة2 عٛس٠ا5
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إمكاسية ىذه الدرالة بُ من ب٭وىا وازدىارىا وةعزز من الثقة بها يلى مستوى العابٓ كلو، وةستفاد 
تببيق تقنيات اب٥ندلة اب٤الية اب٤ستخدمة بُ إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ التقليدةة يلى اب٤صارؼ 

 اب٤ستخدمة بُ الإللبمية لكن بعد إجراء  ب٦موية من التعدةلبت اب١وىرةة أو الشكلية قسب التقنية
 ب٧ل الدرالة والتحليل.

 مواجهة في الإسلامية الدصارف في الدالية الدخاطر إدارة ( "انذية1()2014دراسة )السامرائي 
 الدالية " الأزمات

ىدفت الدرالة إبٔ التعرؼ يلى مفهوـ إدارة اب٤خاطر وأبٮيتها بُ اب٤صارؼ الإللبمية، وىل      
اب٤صارؼ الإللبمية البٍ تببق إدارة اب٤خاطر تتأثر اللأزمة اب٤الية أو خرجت من الأزمة اب٤الية بسهولة 

بٍ لا تببق إدارة اب٤خاطر بها، وأظهرت أىم ستائج الدرالة أسو بٯب أف ةكوف لدى  يكس اب٤صارؼ ال
كل بنك إدارة ب٨صصة لإدارة اب٤خاطر وبٙدةدىا والعمل يلى قيالها ومتابعة ومراقبة فئات اب٤خاطر 
البٍ ةتعرض ب٥ا البنك، وابٚاذ القرارات الصحيحة بُ الوقت اب٤نالب، أما أىم التوصيات فكاست 

رة وجود رقابة داخلية مستقلة تساىم بُ توفبّ اب٤علومات اب٤وثوقة من خلبؿ التنسيق مع اب٤دقق بضرو 
اب٣ارجي، وأوصت الدرالة بتهيئة كوادر موظفي إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ الإللبمية من خلبؿ 

 الدورات التدرةبية اب٤تخصصة واب٤كثفة واتراكهم اللندوات. 

 والتحوط السيطرة بنٌ الإسلامية الدصارف في التمويل صيغ "لساطر( 2()2012دراسة )بوحيدة 
 الجزائري" البركة بنك إلى اشارة

تهدؼ الدرالة إبٔ معرفة ألاليب السيبرة يلى ب٨اطر بٝيع التموةل اب٤صربُ وكيفية   
التقليل من ىذه اب٤خاطر، وتهدؼ الدرالة ابٕ معرفة أىم أدوات التحوط الإللبمية قيث كاست 

رالة يلى بنك البركة اب١زائري، وكاست أىم ستائج الدرالة أف صيغ التموةل الإللبمية معرضة الد
ب٤خاطر يدةدة بٚتلف الختلبؼ ألاليب وإجراءات منح التموةل وبينت الدرالة إبٔ أف بنك البركة 

يتماد اب١زائري ةعتمد يلى تسيبّ ب٨اطر التموةلبت يلى اجراءات قاسوسية إدارةة تنظيمية وذلك اللا

                                                           
(1)
 ٌٍتض٠ٛك اٌعا١ٌّح اٌّزٍح, اٌّا١ٌح ا٤صِاخ ِٛاجٙح فٟ الإعلا١ِح اٌّصاسف فٟ اٌّا١ٌح اٌّخاطش إداسج ا١ّ٘ح(5 2214) ػّاس2 اٌغاِشائٟ 

 25 اٌؼذد2 3ِجٍذ2 الإصلاِٟ
(2)
 فٟ  تضاث ِزٍح2 اٌجضائشٞ اٌثشوح تٕه إٌٝ اؽاسج ٚاٌرذٛط اٌغ١طشج ت١ٓ الإعلا١ِح اٌّصاسف فٟ اٌر٠ًّٛ ص١غ ِخاطش(5 2212) محمد2 تٛد١ذج 

 5خاؿ ػذد اٌّجٍذ2 ٚاٌتض١١  الالتصا 
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بُ اب٤ستقبل، وأوصت الدرالة بضرورة أف ةنوع البنك بُ تببيق  3ويلى الزؿ  2يلى مقررات الزؿ 
 صيغ التموةل وذلك ب٘نباً ب٣بر البَكيز يلى اب٤رابٕات.  

 ( Ahmed 2012 ( )1دراسة )

 "Managing credit risk in Islamic banking " 

تهدؼ الدرالة إبٔ بٙدةد اب٤خاطر وقياس وتقييم اب٤خاطر والتخفيف والسيبرة يلى اب٤خاطر لدى 
ركزت الدرالة يلى بٙليل مضموف ما بً بٕثو مسبقا من درالات وبٕوث ، قيث الإللبمية البنوؾ

وكاست أىم ستائج البحث تتمثل بُ ضرورة وجود أدوات لتخفيف ، الإللبمية البنوؾلابقة قوؿ 
الدرالة بضرورة قياس وتقييم ىذه  أوصتة، كما طر اب٤صارؼ الإللبمية منها الضمانات العينيب٨ا

من ب٨اطر  للتقليلمن آثارىا والسيبرة يليها ووضع بعض الالبَاتيجيات التنفيذةة  والتقليلاب٤خاطر 
من ىذه وةستفاد ، الائتماف وتنوةع ب٧فظة التموةل وإيادة تأىيل السيالات الائتماسية الصارمة

الدرالة أف ىناؾ ب٨اطر مصرفية تواجو اب٣دمات اب٤صرفية الإللبمية بُ ماليزيا ب٩ا ةزةد من أبٮية العمل 
اب٤صربُ الإللبمي كما وجدنا أف الودائع الإللبمية ىي القضية اب٤ركزةة للةاةة من بٛوةل للبنوؾ 

يوي بُ يملية سشر للسيالة الإللبمية وأظهرت النتائج أف العمل اب٤صربُ الإللبمي ةلعب واجب ق
وةنبةي يلى صاسعي السيالات أف تأخذ بعبْ الايتبار دور الصبّفة الإللبمية بُ  ،النقدةة بُ ماليزيا

الإللبمية   البنوؾوةنبةي أف ةظل صناع القرار يلى ةقظة بُ قباع  ،تصميمها وتنفيذ السيالة النقدةة
 كما ىي مع البنوؾ التقليدةة .

  (2)(Rosman 2009دراسة )

"Risk Management Practices and Risk Management Processes 
of Islamic Banks: A Proposed Framework" 

تهدؼ ىذه الدرالة إبٔ وضع مقبَح للبحث بُ ب٩ارلات إدارة اب٤خاطر وجواسب يمليات إدارة 
خاطر اب٤اب٤خاطر قيث سلبقظ أف ىناؾ أربعة جواسب ىامة من يمليات إدارة اب٤خاطر ىي مفهوـ 

الة وتكوست يينة الدر ، وإدارة اب٤خاطر وبٙدةد اب٤خاطر وبٙليل وتقييم اب٤خاطر ومراقبة ورصد اب٤خاطر
                                                           

(1  (
Ahmed Bilal  (52212  ) Managing credit risk in Islamic banking  Directory of Social Sciences Articles 

e.Publications July 2011 . 
(2)
 Romzie Rosman  (.2119 ) Risk Management Practices and Risk Management Processes of Islamic Banks: 

A Proposed Framework , International Review of Business Research Papers Vol.5 No. 1 January 2009. 
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وتشبّ  ،من العاملبْ بُ البنوؾ الإللبمية بُ ماليزيا قيث بً الايتماد يلى اب٤نهج الوصفي التحليلي
ستائج الدرالة إبٔ أف ىناؾ يلبقة إبٯابية ببْ جواسب يمليات إدارة اب٤خاطر وب٩ارلات إدارة اب٤خاطر 

،  ب٦اؿ الصبّفة الإللبميةةسهم بُ لد بعض الثةرات اب٤راد تةلها بُ مقبَح واقبَقت الدرالة ب٭وذج
وةستفاد من ىذه الدرالة أف ىناؾ يلبقة طردةة ببْ بٙليل وتقييم اب٤خاطر واب٤خاطر أي أف بٙليل 
وتقييم اب٤خاطر بشكل خاص بُ قياس اب٤خاطر بُ اب٤ؤلسات اب٤صرفية أمر مهم ب٤مارلات إدارة 

 .اب٤خاطر
 الإطار النظري للدراسة

 مقدمة:
اب٤تضمنة اب٤خاطر الائتماسية و اب٤صارؼ الإللبمية تتعرض لمجموية من اب٤خاطر اب٤الية إف  

وبعض ىذه اب٤خاطر قد ةنجم  ،واب٤خاطر التشةيلية وب٨اطر الأيماؿ واب٤خاطر السوقية وب٨اطر السيولة
 تهتم ميةالإللب اب٤صارؼ ، واللتابٕ فإفينها خسائر مالية كببّة وخلل كببّ أهداء اب٤صارؼ الإللبمية

السيولة وغبّىا من  وب٨اطر السوؽ وب٨اطر التشةيل وب٨اطر الائتماف ب٨اطر بإدارة ألالي ب٫و يلى
 لمجموية مناب٤شاركة واب٤ضاربة تتعرض  يقود قيث سلبقظ أف يقود الالتثمار مثل ،، اب٤خاطر

وةواجو يقد اب٤رابٕة ب٨اطر الائتماف وب٨اطر التشةيل  الواقد، اب٤خاطر بُ مراقل ب٨تلفة من العقد
وتبرز يلى ب٫و كببّ ب٨اطر السلع بُ يقود السلم و  ،وب٨اطر السوؽ خلبؿ فبَة زمنية ب٨تلفة من العقد

الالتصناع اللرغم من تعرضها أةضاً إبٔ ب٨اطر الائتماف وب٨اطر التشةيل وب٨اطر السوؽ وب٨اطر 
 السيولة.

 مفهوم الدخاطرة
 مفهوم الدخاطرة لغة:ولًا: أ

 ،(1)"الإتراؼ يلى اب٥لبؾ" أي بضم اب٤يم من اب٣بر اب٤خاطر بٝع ب٨اطرة ومصدرىا اب٣بر واب٤خاطرة
واب٣بر  ،وةقاؿ خاطر بنفسو (،2) "خاطر بنفسو فعل ما اب٣وؼ فيو أغلب"خوؼ التلف وكذلك 

وخبر الرجل  ،جعلو خبراً ببْ اب٤بَاىنبْ أسو أةضاً بٗعبِ السبق الذى ةبَاىن يليو وقد أخبر اب٤اؿ، أي

                                                           
(1)
 5 2202 ػّا2ْ ؿ ا٤سد2ْ داس إٌفائظ2 20 اٌجضء 25 ط ٌ ح اٌفمٙاءِعزُ (5  0811لٍؼج2ٟ محمد )  
(2)
 5 2908 داس اٌفىش اٌّؼاصش2 ٌثٕا2ْ ت١شٚخ2 ؿ 20 اٌجضء 20 ط ِٙا اخ اٌتعا ٠ف  ٍٝاٌتٛل١ف (5 ٘ـ0201إٌّا2ٞٚ محمد ) 
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واب٣ببّ ىو اب٣براف يند الصولة واب٣بر ىو "الضرب يلى الأرض من القدـ  ،1))أةضاً قدره ومنزلتو
 (2).وغبّ ذلك"

 مفهوم الدخاطرة عند الاقتصادينٌ:ثانياً: 
إف اب٤خاطرة ىو أمر لازـ للنشاط الاقتصادي، ولكن ليس ىو اب٤قصد من مزاولة النشاط  

الاقتصادي، إب٭ا مزاولة أي سشاط اقتصادي قد ةتعرض للخسائر، رغم أف اب٥دؼ ىو بٙقيق العائد 
(، قيث أف أي مستثمر ةهدؼ إبٔ الربح بٯب يليو أف ةقبل اب٤خاطرة، فاب٤خاطر 3وجبِ الأرالح)

ةتجزأ من الأيماؿ والأسشبة واب٤شارةع اب٤ختلفة، وقد تكوف ىذه اب٤خاطر خارجية مثل ب٨اطر  جزء لا
(، واللتابٕ فهناؾ العدةد من اب٤فاىيم 4السوؽ، أو ب٨اطر داخلية مثل اب٤خاطر اب٤الية والتشةيلية)

(،أي اقتمالية 5")اقتماؿ الفشل بُ بٙقيق العائد اب٤توقع" الاقتصادةة ب٤فهوـ اب٤خاطر سذكر منها أهنها
 (.6اب٣سارة من قبل اب٤ستثمر)

 مفهوم الدخاطر الدصرفية في البنوك الإسلامية:

تلك الأمور ا﵀تملة  "أهنها  بُ اب٤صارؼ الاللبمية لمخاطر اب٤صرفيةل تامل مفهوـيرؼ العتيبي 
نشاطات اب٣سارة فيما ةقوـ بو من الأو الوقوع، والبٍ ب٘عل اب٤صرؼ متخوفا من قصوؿ اب٤كروه 

، أو اب٤ستثمرة، ب٩ا ةكوف لو تأثبّه السلبي بُ بٙقيق التموةليةاب٤صرفية، لواء منها ما ةتعلق أهموالو 
 .(7")أىداؼ اب٤صرؼ اب٤رجوة

 أنواع الدخاطر الدصرفية
أسواع رئيسة وىي اب٤خاطر اب٤الية واب٤خاطر التشةيلية  أربعةبٲكن تقسيم أسواع اب٤خاطر اب٤صرفية إبٔ 

 وذلك يلى النحو التابٕ: واب٤خاطر الشريية وىي خاصة الب٤صارؼ الإللبمية وب٨اطر الأيماؿ

                                                           
(1)
 5 821اٌؼٍُ ٌٍّلا2ٓ١٠ ٌثٕا2ْ ت١شٚخ2 ؿ 2 داس 25 اٌجضء 22 ط اٌصضاس تاد اٌٍ ح ٚصضاس اٌع ت١ح(5 0811اٌجٛ٘ش2ٞ إعّاػ١ً ) 
(2)
 2920 ٌثٕا2ْ ت١شٚخ2 ؿ 20 اٌجضء  0ط 2اٌّض١ظ فٟ اٌٍ ح(5 0882تٓ ػثاد2 اٌصادة ) 
(3)
2 الأ  ١ٔح الإصلا١ِحا تاس صضاتاخ الاصتخّا  اٌّطٍمح ٌدٜ اٌثٕٛن   ٍٝ الإصلا١ِحاٌت٠ًّٛ    ٚاخِخاط    ح (5 5108ٔاغٛج2 ِصطفٟ )  

 585ؿ2 ا٤سد2ْ ػّا2ْ اٌؼا١ٌّح الإعلا١ِح اٌؼٍَٛ جاِؼح2  ِٕؾٛسج غ١ش دورٛساٖ أطشٚدح
(4)
2 سعاٌح ِاجغر١ش غ١ش الأ  ١ٔحفٟ اٌ  واخ اٌصٕا ١ح  الأ تاسحثاخ   ٍٝاٌّخاط  اٌّا١ٌح ٚفا ١ٍح اٌّٛرٛ اخ   ح (5 5101اٌذّذ2 أٚط ) 

 2005 ؿا٤سد2ْ ػّا2ْ ا٤ٚعظِٕؾٛسج2 جاِؼح اٌؾشق 
(5)
اٌّا١ٌح ٚالالتصا ٠ح اٌد١ٌٚح ٚاٌضٛوّح  الأزِحاٌٍّتمٟ اٌعٍّٟ اٌدٌٟٚ, اٌّخاطش فٟ ِصاسف اٌّؾاسوح2  إداسج(5 5118تٓ ػّشج2 ٔٛاي ) 

 5 25 عط١ف2 اٌجضائش2 ؿ5118اورٛتش 50-251 اٌعا١ٌّح
( 6 )
2 201 اٌؼذد22 اٌّجٍذالأِحِزٍح ٚصدج 2 ّٔٛرجا  اٌّؾاسوح اٌّرٕالصح  الإعلا١ِح(5 ذخف١ف اٌّخاطش فٟ اٌّصاسف 5101ع١لا2 محمد ) 

 25125 إٌٙذ2 ؿ١ٔٛ٠5101ٛ
7))
2 جاِؼح ا١ٌّٕا2 ِزٍح اٌد اصاخ اٌع ت١ح2 الإعلا١ِحاٌّصاسف  ٌذٜ ٚإداسذٙا(5 اٌّخاطش اٌّصشف١ح  ِفِٙٛٙا ٚل١اعٙا 5100اٌؼر١ث2ٟ تٕذس ) 

 20205 ا١ٌّٕا2 ِصش2 ؿا٤ٚي2 اٌّجٍذ 59اٌؼذد 
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 أولًا: الدخاطر الدالية:
 مفهوم الدخاطر الدالية:

 للمخاطر الدالية: الاقتصاديالتعريف 
اب٤ؤلسة إبٔ التعماؿ الدةن بُ بٛوةل بعض أصوؿ اب٤ؤلسة اب٤الية، إف اب٤خاطر اب٤الية تنجم يند ب١وء 

وتتحمل اب٤ؤلسة اب٤الية أيباء إضافية كلما ارتفعت اب٤دةوسية اللبزمة لتموةل أصوب٥ا، وقدوث يدة 
(، وىذا النوع من اب٤خاطر ةظهر بصورة واضحة بُ 1تةبّات غبّ مؤكدة تؤدي إبٔ قصوؿ خسارة)

 (.2اف التموةل ين طرةق الدةن ةؤدي إبٔ العسر اب٤ابٕ وب٨اطر الإفلبس)، قيث الرفع التموةلي

 :في البنوك الإسلامية أنواع الدخاطر الدالية

وب٨اطر السيولة  الائتمافبٲكن تقسيم اب٤خاطر اب٤الية اب٤تعلقة اللبنوؾ إبٔ أربع أسواع رئيسة وىي ب٨اطر 
 :وب٨اطر السوؽ وب٨اطر رأس اب٤اؿ وذلك كما ةلي

 لساطر الائتمان: -1

وتعتبر اب٤خاطر الائتماسية من أىم اب٤خاطر البٍ تتعرض ب٥ا البنوؾ الإللبمية أهسوايها، ذلك لأنها من 
اب٤خاطر البٍ قد ةتعدى تأثبّىا أمواؿ اب٤صرؼ الذاتية إبٔ أمواؿ الودائع، وب٩ا ةزةد من قدتها يدـ 

بّ، وكذلك يدـ إمكاسية فرض غرامات جواز ب١وء البنك الإللبمي إبٔ الإقراض من اب٤سعف الأخ
(، وتنشأ 3يلى تأخبّ الأقساط اب٤ستحقة، وقبٌ إف ب٠ح ب٥ا فلب تعتبر من أرالح البنك الإللبمي)

ب٨اطر الائتماف بُ التموةل الإللبمي ين الذمم اب٤دةنة لعقود اب٤رابٕة، وب٨اطر الأطراؼ اب٤تعامل معها 
 (. 4ارات اب٤دةنة بُ يقود الإجارة)بُ يقد السلم والالتصناع، ومدفويات الإبٯ

 لساطر السيولة:  -2

                                                           
1))
2 جاِؼح آي اٌث١د2 اٌّفشق2 غ١ش ِٕؾٛسج 2 سعاٌح ِاجغر١ش ٛائد اٌضُٙ فٟ اٌثٕٛن اٌتزا ٠ح  ٍٝاٌّخاط  اٌّا١ٌح   ح (5 5101أتٛػ2ُ١ٍ ػلاء )  

 2995 ؿا٤سدْ

 اٌشفغ اٌّاٌٟ ٘ٛ ػثاسج ػٓ ٔغثح ِجّٛع اٌمشٚض إٌٝ ِجّٛع ا٤صٛي5 
2))
اٌّاٌٟ ٌ  واخ الاصتخّا    اصح تطث١م١ح تض١ٍ١ٍح ٌع١ٕح ِد رح فٟ صٛق  ٚالأ اءوً ِٓ اٌعائد   ٍٝاٌّخاط    ح  (251015 إعذاق )ػٍٝ 

 515دسِا2ْ اٌغٛدا2ْ ؿ أ2َ الإعلا١ِحدسِاْ  أَدورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسج2 جاِؼح  أطشٚدح2 ّٔٛ را  اٌّا١ٌح اٌضعٛ ٠ح ش وح صاته  الأٚ اق
(3)
 اٌؼٍَٛ جاِؼح2  ِٕؾٛسج غ١ش دورٛساٖ أطشٚدح2  الإصلا١ِحّاٌٟ فٟ اٌّصا ف الأ اء اٌ  ٍِٝخاط  الائتّاْ   ح ( 5108ص٠اد ) أدّذاٌخط١ة2   

 855ؿ2 ا٤سد2ْ ػّا2ْ اٌؼا١ٌّح الإعلا١ِح
4))
2 غ١ش ِٕؾٛسج 2 سعاٌح ِاجغر١شالإصلا١ِح  تاس اٌٛ ائ  الاصتخّا ٠ح فٟ اٌّصا ف   ٍِٝخففاخ ِخاط  الائتّاْ   ح (5 5108ِشؽذ2 ػاِش )  

 2515 ؿا٤سدْاٌجاِؼح اٌٙاؽ١ّح2 اٌضسلاء2 
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صعوبة اب٢صوؿ يلى السيولة اب٤بلوبة والبٍ تكوف بسبب خلل بُ لتنشأ ب٨اطر السيولة ستيجة 
التدفقات النقدةة وتهتم إدارة الأصوؿ واب٣صوـ بُ اب٤صارؼ التقليدةة بُ جاسب منها بتخفيض ب٨اطر 

مية ىذا النوع من اب٤خاطر مع فقداف البدائل اب٤لبئمة للتخفيض منها وتواجو البنوؾ الإللب ،السيولة
 أكثر واللتابٕ فإنها تكوف ،لأف الاقبَاض بفائدة من الرال ولأف بيع الدةن لا بٯوز إلا بقيمتو الإب٠ية

 اب٤ركزي اب٤صرؼ من أو اب٤صارؼ من الاقبَاض إبٔ تلجأ أف لا بٲكن لأنها الإللبمية اب٤صارؼ بُ قدة
قيث تشبّ السيولة إبٔ قدرة الشركة أو اب٤ؤلسات اب٤الية يلى بٙوةل أصوب٥ا إبٔ سقد  (،1)بفائدة

ولكن ىنا من اب٤هم أف سلبقظ أف الأصوؿ بٲكن أف تباع  ،وةسمى ىذا اب٤صبلح أةضاً قابلية التسوةق
ف الالتثمار بُ الأصوؿ السائلة لأ ةستثمروافمن الأفضل والآمن للمستثمرةن أف  ،دوف إىلبؾ السعر

 .(2)فيها بٲكن البَجايو بُ أي وقت ةرغب فيو اب٤ستثمروف

 لساطر السوق:  -3

ترتبط ىذه اب٤خاطر اللوضع السوقي والتنافسي ب٤نتجات العميل وةركز البنك يلى ب٨تلف اب٤صادر 
داءه وةركز أداءه خلبؿ السنوات السابقة وبناء افبَاضات مستقبلية قوؿ أاب٤الية اب٤تاقة للعميل وبٙليل 

بُ بٙليلو يلى ب٘نب بٛوةل اب٤نتجات اب١دةدة، أو اب٤تاجرة بُ منتجات تزةد ين قاجة  اب٤صرؼ
 .(3)السوؽ

 لساطر رأس الدال:  -4

ةعتبر رأس اب٤اؿ مصدر دائم للدخل وخاصة بُ اب٤صارؼ الإللبمية وةعتبر أةضاً مصدر مهم لتموةل 
ء يلى ذلك فإف رأس اب٤اؿ بٯب أف ةكوف يند قد معبْ الإللبمية وبنااب٤صارؼ اب٤صارؼ التقليدةة و 

بٲكن من خلبلو مواجهة اب٤خاطر والتيعاب اب٣سائر، قيث أف ب٨اطر رأس اب٤اؿ تتسبب بُ اب٬فاض 
 (.4)بُ القيمة السوقية للؤصوؿ ين القيمة السوقية للبلتزامات

                                                           
(1)
اٌّا١ٌح ٚالالتصا ٠ح اٌد١ٌٚح ٚاٌضٛوّح  الأزِحّٟ اٌدٌٟٚ صٛي ٍاٌٍّتمٟ اٌع2 الإعلا١ِحاٌّخاطش فٟ اٌّصاسف  إداسج(5 5118صاٌخ2 ِفراح ) 

55ؿ2 جاِؼح فشداخ ػثاط2 اعط١ف2 اٌجضائش2 5118 أورٛتش 50-251 اٌعا١ٌّح
 

(2)Azam Shafique
, and others 

(2012)
.
 Liquidity and Risk Analysis of Islamic Banking System during Global Financial Crises

,
 Kuwat Chapter of Arabian 

Journal of Business and Management Review
, 

 Vol. 1, No.8; April 2012, p p  87-88. 

3))
2 سعاٌح ِاجغر١ش غ١ش اٌتض١ًٍ اٌّاٌٟ ٌٍ  واخ فٟ تخف١ض اٌّخاط  الائتّا١ٔح ٌٍثٕٛن اٌتزا ٠ح   ٚاخاصتخداَ   ح (5 5105اتٛدٌثٛح2 محمد ) 

 2915 ؿ ا٤سدِْٕؾٛسج2 جاِؼح آي اٌث١د2 اٌّفشق2 
4))

ِعا ٌح تاصتخداَ  الأ  ١ٔحاٌثٕٛن اٌتزا ٠ح   ٍٝل١ّح اٌثٕٛن   اصح تطث١م١ح   ٍِٝخففاخ ِخاط  الائتّاْ   ح (5 5111ػثّا2ْ محمد ) 

Tobens Q  2250-51ؿ ؿ  ِشجغ عاتك   
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 ثانياً: الدخاطر التشغيلية:
 ،اب٤خاطر التشةيلية يلى مدى السنوات القليلة اب٤اضية وـمفهتبور لقد  مفهوـ اب٤خاطر التشةيلية:

 (،1) بً تعرةفو أهسو كل سوع من اب٤خاطر البٍ لا بٲكن قيالها والبٍ تواجهها اب٤ؤلسات اب٤اليةقيث 
بً تعرةف اب٤خاطر التشةيلية أهنها اب٤خاطر البٍ تشبّ إبٔ اب٣سارة ا﵀تملة النابٝة ين يدـ كفاةة أو و 

الداخلية، والناس، والنظم، أو من الأقداث اب٣ارجية، وةشمل ىذا التعرةف اب٤خاطر  فشل العمليات
بشكل ياـ،  ،القاسوسية، ولكنو لا ةشمل ب٨اطر السمعة أو اب٤خاطر الناب٘ة ين القرارات الالبَاتيجية

وبٲكن أف ةكوف ذلك خبر  ،أو ىو اب٣بر الذي ةنشأ من الأخباء البشرةة والتقنية أو اب٢وادث
اب٣سارة اب٤باترة أو غبّ اب٤باترة النابٝة ين يدـ كفاةة أو فشل العمليات الداخلية، والناس، 

ويلى وجو التحدةد، قد تنشأ ب٨اطر الناس بسبب يدـ الكفاءة والاقتياؿ من قبل  ،والتكنولوجيا
الاتصالات السلكية واللبللكية  اب٤وظفبْ، بُ قبْ أف اب٤خاطر التكنولوجية قد ةكوف ستيجة لنظاـ

من ناقية أخرى، قد بٙدث ب٨اطر العمليات لألباب ب٨تلفة بٗا بُ ذلك أخباء بُ  ،وفشل البرنامج
 .(2)واستهاؾ قدود الرقابة التشةيلية ،دقيقةالمواصفات النموذج، وتنفيذ اب٤عاملبت غبّ 

 :(3)أنواع لساطر التشغيل

وىذا بٰدث من بعض القائمبْ يلى اب٤صارؼ من اب٤دةرةن : والاختلبسب٨اطر الاقتياؿ اب٤ابٕ  .1
 .واب٤وظفبْ

 .ب٨اطر السرقة والسبو: وىذا ةكوف من أتخاص خارج اب٤صرؼ وليس من اب٤وظفبْ .2
ب٨اطر الأخبار  الصادرة من اب٤شتةلبْ الب٤صرؼ: والبٍ قد تكوف غبّ مقصودة ولكن ستيجة  .3

الإللبمية تتعرض ب٥ذ النوع من اب٤خاطر  ستيجة سقص الإبٮاؿ أو يدـ اب٣برة واغلب اب٤صارؼ 
  .الكوادر البشرةة اب٤دربة والبٍ ب٥ا اب٣برة الكافية

ب٨اطر التزةيف والتزوةر: وتشمل تزةيف العملبت، وتزوةر الشيكات واب٤ستندات والوثائق  .4
  .اب٤ختلفة

                                                           
(1)

Muazam , Rashid Dar, and others (2013). Operational Risk Management, Risk Management Approaches, 

and Risk Mitigation Techniques: Challenges Faced By Islamic  Financial Services, IOSR Journal of 

Business and Management (IOSR-JBM), e-ISSN: 2278-487X, p-ISSN: 2319-7668. Volume 11, Issue 2 

(May. - Jun. 2013), P 72.   
(2)

Abdul-Rahman, Aisyah, Yazid, Zaleha (2015). Developing a Framework of Islamic Bank Operational Risk 

Management People Risk Membangunkan Rangkakerja Pengurusan Risiko Operasi bagi Perbankan Islam 

Risiko Pekerja,   Jurnal Pengurusan, 44 (2015), Malaysia, p130. 
(3)
 5 080- 2081 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿالإصلا١ِحاٌّصا ف  ٌدٜ ٚ  ا تٙااٌّخاط  اٌّص ف١ح ِفِٙٛٙا ٚل١اصٙا (5 5100اٌؼر١ث2ٟ تٕذس ) 
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ب٨اطر تشةيلية تتعلق ف الالتخداـ الوالع للتكنولوجيا ةؤدي إبٔ إاب٤خاطر التكنولوجية:  .5
تكنولوجيا اب٤علومات ىي يامل مهم و  ،بتكنولوجيا اب٤علومات من مصادر داخلية وخارجية

التكنولوجيا تلعب  ،جنباً إبٔ جنب مع يوامل الإستاج الأخرى بُ العصر اب٢دةث من الأيماؿ
واللتابٕ لا  ،مبكردوراً ىاماً بُ زيادة كفاءة وفعالية التنظيم لتلبية اقتياجات العملبء بُ وقت 

ومع تبور  ،بٲكن أف سنكر فائدة التكنولوجيا اب٤تقدمة بُ العصر اب٢دةث من قبل اب٤نظمة
واللتابٕ فإف  ،التكنولوجيا اب٤تقدمة، تلعب إدارة اب٤خاطر دوراً قيوياً بُ بٞاةة اب٤علومات السرةة

 .(1)ت بُ اب٤نظماتإدارة اب٤خاطر الفعالة جزء قيوي من برنامج أمن تكنولوجيا اب٤علوما
اب٤خاطر الإدارةة: وتظهر أبٮية ىذه اب٤خاطر من ققيقة أف الالتةلبؿ الأمثل للموارد لواء   .6

كاست مادةة أو بشرةة ، تأبٌ من خلبؿ وجود قيادة إدارةة قادرة يلى التةلبؿ تلك اب٤وارد بُ 
 .(2)ضوء ىيكل تنظيمي قوي

 ثالثاً: لساطر الأعمال:
طبيعة يمل اب٤ؤلسة أو اب٤نشأة وتتصل بعوامل تؤثر وتتأثر بٗنتجات وىي البٍ ةكوف مصدرىا 

  (.3)السوؽ

 أنواع لساطر الأعمال

  :الدخاطر القانونية -1
وبٙدث ىذه اب٤خاطر بسبب ب٨الفة اب٤صرؼ للقواسبْ واللوائح والأسظمة الصادرة ين السلبات النقدةة 

الرقابية اب٤ختلفة كدةواف ا﵀البة، وتنشأ اب٤خاطر مثاؿ ذلك اب٤صرؼ اب٤ركزي ووزارة اب٤الية واب١هات 
القاسوسية من يدـ القدرة يلى تنفيذ العقد، وىي تتضمن اب٤خاطر الناتئة ين لوء التوثيق ويدـ بٛتع 
البرؼ الآخر اللصلبقيات اللبزمة للتعاقد، والوضع القاسوب٘ غبّ الأكيد لبعض اب٤عاملبت، ويدـ 

من ىنا بٲكن تعرةف اب٤خاطر القاسوسية (، و 4)بُ قالة العسر والإفلبسالقدرة يلى التنفيذ القضائي 

                                                           
(1)

Arif, Muhammad, and others (2016). Operational Risk Exposure to Islamic Banks, Abasyn University 

Journal of Social Sciences. 2016 SpecialIssue, Vol. 9, p 308.  
(2)
فٟ  الإعلا١ِحخاصح ٌٍّصاسف  إؽاسجِغ  الإعلا١ِحاٌّخاطش فٟ اٌّصاسف  إداسج(5 إٌٙذعح اٌّا١ٌح ٚدٚس٘ا فٟ 5102اٌؼّش2ٞ دغٓ ) 

 2125 اٌغؼٛد٠ح2 ؿ25102 فثشا٠ش292 اٌؼذدالإصلا١ِحِزٍح راِعح الإِاَ محمد تٓ صعٛ  2 ا٤سدْ
(3)
 2015 ِشجغ عاتك2 ؿاٌّخاط  صضة ِتطٍثاخ اٌضٍطح اٌ لات١ح   ا جتتطث١ك  الأ  ١ٔحِدٜ اٌتزاَ اٌثٕٛن  (51015اٌط١ا2ْ فادٞ ) 

4))
اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح2  ػٍٝاٌّا١ٌح اٌذذ٠ثح ٌرذ١ٔح ِخاطش اٌغ١اعاخ اٌّصشف١ح تاٌرطث١ك  دٚاخا٤(5 ِذٜ ذٛافش ِمِٛاخ ذطث١ك 5102ِصطف2ٟ ِٕٟ ) 

 22215 ؿ25102 25ٛ١ٌٛ٠ اٌؼذد291 ِجٍذِزٍح اٌثضٛث اٌتزا ٠ح
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وتنشأ  ،اب٤خاطر الناتئة ين يدـ التوافق مع القواسبْ والتشرةعات الصادرة ين السلبات النقدةة"أهنها 
 (.1")ىذه اب٤خاطر يندما تكوف العقود ببْ الفرقاء ةشوبها الةموض من ناقية اب٢قوؽ والالتزامات

 السياسية:الدخاطر  -2
ستيجة ليبرة الرأب٠الية منفردة تقرةبا يلى العابٓ ويلى اب٤نظمات الدولية ومن "وتنشأ ىذه اب٤خاطر 

من أو اب٤نظمات الدولية الأخرى لأذلك القرارات الصادرة ين بعض الدوؿ الكبرى أو ين ب٦لس ا
اب٤خاطر السيالية الثورات الب٢صار الاقتصادي أو اب٤قاطعة لدولة ما أو ب٤ؤلسة بذاتها، وةندرج بٙت 

وتتضمن أةضاً اب٤خاطر الناب٘ة ين القرارات اب٢كومية  (،2")ضبراالت الداخلية والتأمبْ واب٤صادرةوالا
 .(3)مثل الضرائب، والتسعبّ اب١مركي

 الدخاطر الاستراتيجية: -3
أو اب٤خاطر الناب٘ة ين  البنكوىي اب٤خاطر الناب٘ة ين إصدار قرارات خاطئة تؤثر للباً يلى سشاط 
ومثاؿ ذلك ابٚاذ قرارات  ،يدـ ابٚاد القرارات اب٤نالبة بُ الوقت اب٤نالب لالتةلبؿ الفرص اب٤تاقة

متعلقة بدخوؿ ألواؽ جدةدة أو اب٣روج من بعض الألواؽ أو اب٤سابٮة بُ تقدبٙ خدمات جدةدة 
تتمثل بُ الأخباء أو اب٣لل ، قيث أف أصل ىذه اب٤خاطر بُ البنوؾ (4)وغبّ ذلك من القرارات

الذي قد بٰدث ين تببِ البَاتيجيات وخبط تقدبٙ ىذه العمليات واب٣دمات وتنفيذىا من قبل 
الإدارة العليا، وذلك بُ ضوء اب٢اجة اب٤لحة لتقدبٙ مثل ىذه اب٣دمات وتنفيذىا بُ ظل تزاةد البلب 

 .(5)يليها من جهة واتتداد اب٤نافسة اب٤صرفية بُ ىذا الشأف

 لساطر السمعة: -4
السلبية العامة اب٤ؤثرة والبٍ تنتج ينها خسائر كببّة للعملبء أو الأمواؿ،  الآراءن يوىي اب٤خاطر الناب٘ة 

أو موظفيو والبٍ تعكس صورة للبية ين  اب٤صرؼقيث تتضمن الأفعاؿ البٍ بٛارس من قبل إدارة 
أنها بٙدث بسبب تروةج اتايات دائو ويلبقتو مع يملبئو وكذلك اب١هات الأخرى، كما أو  اب٤صرؼ

                                                           
(1)
2 29 اٌؼذد295 ِجٍذِزٍح راِعح ت  ٠ٓ ٌٍثضٛث ٚاٌد اصاخ اٌع١ٍّحاٌّخاطش فٟ اٌّصاسف اٌرجاس٠ح2  إداسج(5 25101 ٘ذٜ )أدّذ -صمش2 محمد  

 20225 ؿ ااٌلارل١ح2 عٛس٠
(2)
2 291 اٌّجٍذِزٍح   اصاخ اٌخ١ٍذ ٚاٌزز٠ ج اٌع ت١ح اٌّخاطش فٟ ظً اٌرذى١ُ اٌّؤعغٟ ٌٍّصاسف اٌى٠ٛر١ح2 إداسج(5 5100ػّؾح2 محمد ) أتٛ 

 5 2511 ؿ5100تش٠ًا2 020اٌؼذد
(3) 

2 الأ  ١ٔح ١ٕح ِٓ ش واخ اٌتأ١ِٓ   ٍٝاٌّع فح فٟ اٌتم١ًٍ ِٓ اٌّخاط  اٌّا١ٌح   اصح ١ِدا١ٔح    ا ج  ح (5 5105اٌضػث2ٟ أعاِح ِٛعٝ )

 2295 ؿا٤سدْسعاٌح ِاجغر١ش غ١ش ِٕؾٛسج2 جاِؼح اٌثٍماء اٌرطث١م١ح2 اٌغٍظ2 
4))
سعاٌح ِاجغر١ش غ١ش ِٕؾٛسج2 ٠ح, اٌّخاط    اصح ١ِدا١ٔح فٟ اٌّصا ف اٌضٛ    ا ج ٚ  اٌّ ارعح اٌداخ١ٍح فٟ (5 5100اٌثج١ش2ِٟ ؽادٞ ) 

 5 252 ؿاعٛس٠ 2جاِؼح دِؾك2 دِؾك
(5)
2 20 اٌؼذدِزٍح اٌتزا ج ٚاٌت٠ًّٛ(5 ذفؼ١ً دٚس ٌجاْ اٌّشاجؼح فٟ اٌذذ ِٓ اٌّخاطش اٌّصشف١ح الاٌىرش١ٔٚح دساعح ١ِذا١ٔح2 5105ِأٟ )أ٘اؽ2ُ  

 29085 ِصش2 ؿ5105ِاسط
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أو بسبب وجود ضعف بُ أسظمة الأماف لدى اب٤صارؼ والبٍ قد (، 1)وسشاطاتو اب٤صرؼللبية ين 
(، وىي اللتابٕ تؤثر يلى قيمة البنك، وإسشاء يلبقات 2)تؤدي إبٔ زيزية ثقة العملبء الب٤صارؼ

 (.3جدةدة، والوصوؿ إبٔ مصادر بٛوةل)

 لساطر التوثيق: -5
، لواء اللبنكوىي اب٤خاطر الناتئة ين يدـ توافر التوثيق اللبزـ لتعزةز الأسشبة والعمليات اب٣اصة 

، إضافة إبٔ يملية تنظيم البنكفيما ةتعلق اللعلبقة مع العملبء أو العلبقة الداخلية ببْ اقساـ ودوائر 
 (.4)الاتفاقيات والعقود اب٤الية مع العملبء بشكل خاطئ

 تزام:لساطر عدم الال -6
تعليمات البنك اب٤ركزي أو بٱالف اب٤عاةبّ الدولية مثل  البنكتنشأ ب٨اطر يدـ الالتزاـ يندما ةتجاىل 

 البنوؾمعاةبّ الزؿ الدولية ، فعادة ما تقوـ الدولة ب٩ثلة اللبنك اب٤ركزي ووزارة اب٤الية بٗعاقبة تلك 
ؤثر للباً يلى ب٠عة اب٤صرؼ وقدرتو يلى واللببع فإف تلك العقوبة أيا كاف سويها ب٥ا ب٨اطرىا لأنها ت

 (.5)التقباب موارد مالية جدةدة، اليتباره مصرفا ب٨الفا للقواسبْ واللوائح والأسظمة

 لساطر الشفافية: -7     

وتعرؼ الشفافية أهنها "الكشف العلبِ ين معلومات موثوقة وبُ الوقت اب٤نالب بٛكن مستخدمي 
دقيق للوضع اب٤ابٕ للبنك وأداءه وأسشبتو التجارةة وب٨اطره وب٩ارلات تلك اب٤علومات من إجراء  تقييم 

وبناء يلى ذلك، فإف اسعداـ الشفافية بٱلق خبر تكبد خسائر بسبب القرارات  (،6)إدارة اب٤خاطر"
التخداـ  بٮا وةنشأ اسعداـ الشفافية من مصدرةن ،السيئة التناداً إبٔ معلومات ناقصة أو غبّ دقيقة

 قيالية للئبلبغ ين العقود اب٤الية الإللبمية، ويدـ وجود معاةبّ موقدة للئبلبغ فيما اتفاقيات غبّ
تتبلب الأدوات اب٤الية الإللبمية اتفاقيات ب٨تلفة لتقدبٙ التقارةر لتعكس الصورة اب٤الية و  البنوؾ،ببْ 

                                                           
(1)
2 سعاٌح ِاجغر١ش غ١ش ِٕؾٛسج2 جاِؼح الأ  ١ٔحاٌثٕٛن   ٍٝاٌّخاط    اصح تطث١م١ح    ا ج ٚ  اٌتدل١ك اٌداخٍٟ فٟ (5 5102اٌشب2 خاٌذ ) أتٛ 

 2055 ؿا٤سد2ْ إستذا١ٌشِٛن2 
(2)
 2 ِصش251022 ٠ٕا٠ش 20 اٌؼذد298 ِجٍذ ِزٍح اٌثضٛث اٌتزا ٠ح2 الإعلا١ِحاٌّخاطش فٟ اٌّصاسف  إداسج(5 ذطث١ماخ 5102اٌغص2ٓ١ ٔٛاف ) 

 5205ؿ
(3)
 إداسجػٍٟ وفاءج 5109ٌغٕح  92ٌٍّؼ١اس اٌّذاعثٟ اٌذٌٟٚ  ٚفما  اٌّذرٜٛ اٌّؼٍِٛاذٟ ٌٍرماس٠ش اٌّا١ٌح اٌّشد١ٍح  أثش(5 5108ر٠اب2 ٔائٍح ) 

 915ؿ2 ا٤سد2ْ ػّا2ْ اٌؼا١ٌّح الإعلا١ِحجاِؼح اٌؼٍَٛ 2 ِٕؾٛسج غ١ش دورٛساٖ أطشٚدح 2ا٤سد١ٔحاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح  ػٍٝاٌّخاطش دساعح ذطث١م١ح 
(4)
2 ِجٍذ ِزٍح   اصاخ ا ا ٠ح2 ا٤سد١ٔح الإعلا١ِحِخاطش الائرّاْ فٟ اٌثٕٛن  إداسج(5 ذم١١ُ ِذٜ وفاءج 5102ػثّا2ْ محمد ) - ػٕأضج2 ػضاٌذ٠ٓ 

 25015 تغذاد2 اٌؼشاق2 ؿ05اٌؼذد 82
5))
 2815 ِشجغ عاتك2 ؿالإصلا١ِحّٔٛ د ِمت س ٌم١اس ِخاط  الائتّاْ فٟ اٌّصا ف (5 5109ػثذ2ٖ خٌٛح ) 

(6)
 Greuning, Hennie van - Iqbal, Zamir (2008). RISK ANALYSIS FOR Islamic BANKs, The International 

Bank for Reconstruction and Development, The World Bank, Washington, D.C, p 180 .  
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نظاـ ب٦موية وتبالب الشفافية أةضاً أهف تستخدـ بٝيع اب٤صارؼ بُ ال الإللبمي، اب٢قيقية للبنك
 .1موقدة من اب٤عاةبّ، وىي ليست اب٤مارلة اب٢الية

 :رابعاً: لساطر خاصة بالنظام الدصرفي الإسلامي
: وبٚتلف ىذه اب٤خاطر ين البنوؾ التقليدةة لأنها تعتمد يلى الربح ا﵀قق ب٨اطر معدؿ العائد -1

البنوؾ الإللبمية من اب٤خاطر الناب٘ة وبٰدد البنك ب٨اطر معدؿ العائد بُ وليس يلى الفائدة الربوةة، 
الذي ةستثمره أصحاب قساالت الالتثمار قيث أف الزيادة بُ  ين العائد غبّ المجهوؿ للبلتثمار

تقدـ معدلات أيلى قيث اب٤عدلات اب٤عيارةة البٍ تسببها اب٤ؤلسات اب٤الية الالتثمارةة الأخرى، 
% يلى أصولو، والبٍ ةتم بٛرةرىا إبٔ 5مي كسبإللب مصرؼب٤ستثمرةها يلى لبيل اب٤ثاؿ، قد ةتوقع 

%، وىو أيلى ب٩ا قد 6وبُ الوقت سفسو، إذا ارتفعت ألعار السوؽ اب٢الية إبٔ ،اب٤ستثمرةن واب٤وديبْ
وبٲكن  ،% يلى ودائعهم6ةتوقعوف لكسب قيث أف اب٤ستثمروفيلى التثماره،  اب٤صرؼةكسبو 

لفائدة ببرةقتبْ أولًا سظراً لأف اب٤صارؼ التقليدةة تعمل لعر ا وب٨اطرالتفرةق ببْ ب٨اطر معدؿ العائد 
يلى أوراؽ مالية ذات دخل ثابت وب٧ددة الفائدة يلى جاسب الأصوؿ، فإف ىناؾ تكوكا أقل بُ 

وبٗا أف اب٤صارؼ الإللبمية لدةها  ،معدؿ العائد ا﵀قق من الالتثمارات ا﵀تفظ بها قبٌ الالتحقاؽ
مة يلى الألهم والالتثمارات القائمة يلى رأس اب٤اؿ، فإف ىذا الشك مزةج من الالتثمارات القائ

ويلى العكس من ذلك، من  ،ثاسياً إف العائد يلى الودائع بُ البنوؾ التقليدةة ب٧دد للفا ،غبّ مؤكد
 ،بٓ ةتم الاتفاؽ يليو مسبقا قيث أسوالعائد يلى الودائع لدى اب٤صارؼ الإللبمية،  ةتةبّاب٤توقع أف 
فة إبٔ ذلك، فإف العائد يلى بعض الالتثمارات البٍ تستند إبٔ الشراكات بُ رأس اب٤اؿ واللإضا

الإللبمية أف تنتظر ستائج التثماراتها  البنوؾويلى  ،ليست معروفة بدقة قبٌ نهاةة فبَة الالتثمار
ئد وإذا تةبّت العائدات السائدة أو معدلات العا ،لتحدةد مستوى العائد الذي ليكسبو اب٤وديوف

 .(2)اب٤توقعة خلبؿ ىذه الفبَة، فقد ةتوقع اب٤ستثمروف أف بٰصلوا يلى يوائد ب٩اثلة من البنك

وىي اب٤خاطر الشريية البٍ تشبّ إبٔ قياـ العاملبْ بُ البنك  ب٨اطر يدـ الالتزاـ اللشرةعة: -2
الشرةعة الإللبمي الرتكاب ب٨الفات تريية ب٘عل من اب٤عاملبت أو العقود غبّ مبابقة لقوايد 

الإللبمية، وتؤدي لاققا إبٔ ب٘نب الأرالح الناب٘ة ين العمليات البٍ وقعت فيها ىذه اب٤خالفات 
                                                           

1
 1825اٌّشجغ اٌغاتك2 ؿ 

( 2 )
 Helmy, Mohamed (2012). Risk management in Islamic banks, Master of International Business 

Administration Finance, ESLSCA Business School, 20. April 2012 , p4.  



 كلية الاقتصاد والتجارة زليبً                                                                                           اب٤ؤبٛر العلمي السنوي الرابع  
 رةة الإللبميػةاب١امعة الأب٠                                                                         "ليبيا أب٭وذجاً" -اقتصاد اب٤عرفة، اب٤قومات والآليات

185 
 

الإللبمي إبٔ يقوالت من السلبات الرقابية بُ قالة يدـ الالتزاـ  البنكقيث ةتعرض  (،1الشريية)
 بضوابط الشرةعة الإللبمية لصيغ التموةل الإللبمي.

اب٤اؿ: قيث أسو بُ صيةة اب٤شاركة ةستلزـ مشاركة اب٤صرؼ بنسبة برأس ماؿ ب٨اطر الأضرار برأس  -3
صيةة اب٤ضاربة ةقوـ اب٤صرؼ بدفع رأس اب٤اؿ كاملبً وبذلك ةتعرض إبٔ  أمامعبْ بُ رأس ماؿ الشركة، 

 ب٨اطر تآكل رأس اب٤اؿ بُ قالة بٙقيق خسائر.

و أصحاب قساالت الالتثمار اب٤بلقة العائد الذي ةتحصل يلي إف اب٤خاطر التجارةة اب٤نقولة: -4
ةتسبب بُ  ةتوقف يلى ستيجة العمليات الالتثمارةة، فإذا اب٬فض العائد لأي لبب كاف، فإف ذلك

(، واللتابٕ فهي تنجم يادة ين ب٨اطر معدؿ العائد البٍ بسبب اب٬فاضها 2)الودائع ب٨اطر لحب
معدلات يائد لأصحاب قساالت الالتثمار أقيانًا ب٘د اب٤صارؼ الإللبمية سفسها مضبرة لدفع 
(  (.3اب٤شبَؾ أيلى من تلك البٍ ةستحقونها وفقاً للعقد اب٤بـر

ب٨اطر فقداف الثقة اللعمل اب٤صربُ الإللبمي: تنشأ ىذه اب٤خاطر من ضعف الفهم السليم لعمل  -5
از الثقة بُ البنك البنوؾ الإللبمية من قبل العاملبْ بُ البنك أو اب٤تعاملبْ معو، واللتابٕ اىتز 

 (.4الإللبمي ويدـ التعامل معو، كما تنشأ ىذه اب٤خاطر يند الشك بُ تريية اب٤عاملبت اب٤صرفية)

 لساطر صيغ التمويل والاستثمار في البنوك الإسلامية
إف اب٤صارؼ الإللبمية تقوـ بتموةل العملبء بصيغ التموةل الإللبمي وىذه الصيغ تتمثل بُ  

ضاربة واب٤رابٕة والالتصناع والسلم والإجارة، وىذه الصيغ تتعرض إبٔ ب٨اطر مالية صيغ اب٤شاركة واب٤
وب٨اطر تشةيلية وب٨اطر الأيماؿ، ىذا طبعاً اللإضافة إبٔ ب٨اطر خاصة اللنظاـ اب٤صربُ الإللبمي، 

رةعة وىنا سركز يلى اب٤خاطر اب٤الية والتشةيلية والأيماؿ يلى ايتبار أف ب٨اطر يدـ الالتزاـ اللش
الإللبمية ىو الألاس، وقد بً الايتماد يلي صيغ اب٤شاركة واب٤رابٕة واب٤ضاربة والسلم والالتصناع 
 والاجارة لأنها تعتبر أكثر التخداماً لدى أغلب اب٤صارؼ الاللبمية دوف غبّىا من الصيغ الأخرى. 

                                                           
(1)
 08اٌؼذد2 ٌٍد اصاخ الارتّا ١ح ٚالأضا١ٔح الأوا ١ّ٠حِزٍح 2 الإعلا١ِحاٌّخاطش فٟ اٌثٕٛن  إداسج(5 5101ؽؼثا2ْ فشج ) -تش٠ى2ٟ ػثٍح 

 225 جاِؼح دغ١ثح اتٛػ2ٍٟ ؿ5101جأفٟ 
2))

 ٚ  ا جاٌتضٛط  الأٚياٌّؤتّ  اٌعٍّٟ اٌدٌٟٚ 2 الإعلا١ِحاٌّخاطش فٟ اٌّؤعغاخ اٌّا١ٌح  إداسج(5 5101ِذاٚس2 عٙاَ ) -سص٠ك2 وّاي  

 29155 ؿا٤سد2ْ 25101 ِشوض اٌغٕاتً ٌٍثذث ٚذط٠ٛش اٌّٛاسد اٌثؾش٠ح2 فثشا٠ش الإصلا١ِحاٌخط  تاٌصٕا ح اٌّا١ٌح 
(3)
دورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسج2 جاِؼح  أطشٚدح2 الإصلا١ِحفٟ اٌثٕٛن  الأ تاسص١اصح تٛز٠    ٍٝاٌّخاط  اٌّا١ٌح   ح (5 25101 محمد )أدّذاٌذاج  

 2285 ؿا٤سدْاٌؼا١ٌّح2 ػّا2ْ  الإعلا١ِحاٌؼٍَٛ 
4))
-8002ٌٍفت ج ) الأ  ١ٔح الإصلا١ِحاٌّخاط  الائتّا١ٔح فٟ اٌثٕٛن   ٍٝ الإ ا جاصتملا١ٌح ٌزاْ ِزٍش   ح (5 5108) أدّذوش٠ؾا2ْ ِٕاي   

 815ؿ2 ا٤سد2ْ ػّا2ْ اٌؼا١ٌّح الإعلا١ِحجاِؼح اٌؼٍَٛ 2 ِٕؾٛسج غ١ش دورٛساٖ أطشٚدح2 (8002
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 أولًا: لساطر صيغة الدشاركة:
( وتعرؼ اب٤شاركة 1لا ةعرؼ أقد النصيببْ من الآخر")اب٤شاركة ىي "اختلبط سصيببْ فصايداً بٕيث 

تواجو صيةة اب٤شاركة العدةد من (، قيث 2")يقد ببْ اب٤تشاركبْ بُ رأس اب٤اؿ والربح"يبارة ين  أهنها
 اب٤خاطر وذلك كما ةلي :

اب٤خاطر اب٤الية بُ صيةة اب٤شاركة: قيث سلبقظ تعرض صيةة اب٤شاركة ب٤خاطر الائتماف وذلك  -1
تعلق بٗدفويات العميل لشراء قصة البنك، اللإضافة إبٔ وجود ب٨اطرة متعلقة بٕصة فيما ة

كما (، 3)خلبلو اللعقد، ويدـ التزامو بشروط اب٤شاركةإالبنك بُ الأصل موضوع الشراكة، و 
ب٤خاطر السيولة ستيجة أف الالتثمار ببرةق  بصيةة اب٤شاركة الإللبمية اب٤صارؼتتعرض 

لالتثمار الدائم والذي لا ةتيسر بٙوةلو إبٔ ليولة إلا ببيع الألهم إبٔ اب٤شاركة ىو سوع من ا
تكوف ، و لوؽ الأوراؽ اب٤اليةطرؼ ثالث، الأمر الذي ةصعب بٙقيقو ما بٓ تكن مسجلة بُ 

 (.4)قركة تداوب٥ا سشبة
ركة: قيث تدور ىذه اب٤خاطر قوؿ الصعوالت البٍ تواجهها ااب٤خاطر التشةيلية بُ صيةة اب٤ش -2

ب٤شاركة، ومتابعة تنفيذىا ا بصيةة الإللبمية بُ الإتراؼ يلى اب٤شارةع البٍ بٛوب٥ا اب٤صارؼ
 (.5)اللإضافة إبٔ ضعف ىذه اب٤صارؼ بُ ب٦اؿ تقييم اب٤شرويات وتقنياتها

أو خاف بُ  رب٨اطر الأيماؿ بُ صيةة اب٤شاركة: وتظهر ىذه اب٤خاطر إذا ألاء الشرةك أو قص -3
قيث أصبح من الصعب  الأماسة قلت إبٔ درجة كببّة ين الشركاءقيث أف سسبة  ،إدارتو

واللتابٕ فإف يلى اب٤صرؼ تفعيل آلية درالة اب١دوى  اب٢صوؿ يلى يملبء ذو أماسة يالية،
الاقتصادةة للمشروع ومتابعة اجراءاتو، وتنفيذ الالبَاتيجية اب٤نالبة للتقليل من ىذه 

 (.6)اب٤خاطر

                                                           
 

(1)
 225 داس اٌفىش2 ت١شٚخ2 ٌثٕا2ْ ؿ25 اٌجضء ٙدا٠حاٌعٕا٠ح ش س اٌاٌثاتشذ2ٟ أوًّ اٌذ٠ٓ )د خ(5  

2))
 25125 داس اٌثشاق ٌٍطثاػح ٚإٌؾش ٚاٌرٛص٠غ2 دٍة2 عٛس٠ح2 ؿ20 طاٌعًّ اٌّص فٟ  ٌٝ ١ٌٍه (5 5101) أدّذ2 ٚد١ذ 
(3)
 2225 ِشجغ عاتك2 ؿ  اصح  ١ٍّح الإصلا١ِحاٌم ا اخ الاصتخّا ٠ح فٟ اٌثٕٛن  لاتخا تض١ًٍ اٌ تض١ح اٌتزا ٠ح (5 5108تٓ إتشا2ُ١٘ اٌغاٌٟ ) 
(4)
اٌّزٍح اٌعا١ٌّح اٌّا١ٌح2  ا٤صِاخفٟ ِٛاجٙح  الإعلا١ِحاٌّخاطش اٌّا١ٌح فٟ اٌّصاسف  إداسج أ١ّ٘ح(5 5102ترصشف: اٌغاِشائ2ٟ ػّاس ) 

 5 202 ؿ25 اٌؼذد 29 ِجٍذالإصلاٌٍِٟتض٠ٛك 
(5)
 20115 ِشجغ عاتك2 ؿالإصلا١ِحاٌّخاط  فٟ اٌّصا ف    ا ج(5 5109اٌؾٙذ2 ػثذ إٌاصش ) أتٛ 
(6)
–215 ؿ ؿ ا٤سد2ْ داس اٌذاِذ ٌٍٕؾش ٚاٌرٛص٠غ2 ػّا2ْ 20 طالإصلا١ِحِخاط  الاصتخّا  فٟ اٌّصا ف (5 5102ترصشف: دّاد2 دّضج ) 
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 بة :ثانياً : لساطر صيغة الدضار 
"يقد ةقع يلى الشركة بٗاؿ من أقد اب١اسببْ ومراده اب٤شاركة بُ الربح أهنها  صيةة اب٤ضاربة وتعرؼ

وتواجو (، 1وىو ةستحق اب٤اؿ من اقد اب١اسببْ والعمل من اب١اسب الآخر ولا مضاربة بدونهما")
 صيةة اب٤ضاربة ب٦موية من اب٤خاطر كما ةلي:

تقلبات الألعار وتةبّ أذواؽ اب٤ستهلكبْ أو تلف  إفاب٤خاطر اب٤الية بُ صيةة اب٤ضاربة:  -1
واللتابٕ فإف اب٤صارؼ  ،البضاية كل ذلك ةؤدي إبٔ قدوت ب٨اطر بُ الائتماف والسيولة

 جداً  بُ قدود ضيقةتكوف  بصيةة اب٤ضاربة )سقصد ىنا بٛوةل العملبء(تتعامل البٍ الإللبمية 
ف صيةة اب٤ضاربة تعتمد بُ الألاس يلى ينصر الثقة وتوفر الأماسة وقسن لأ ،وبٕذر تدةد

 (.2)اب٣لق واب٣برة الكافية لإدارة اب٤شروع
شروط باب٤خاطر التشةيلية بُ صيةة اب٤ضاربة: وتنشأ ىذه اب٤خاطر ستيجة يدـ الالتزاـ  -2

عوبة التدقيق وكذلك ص ،وكذلك بسبب يدـ كفاءة اب٤ضارب ولوء إدارتو للمشروع ،اب٤ضاربة
 ،أو ب٘اوز اب٤دة اب٤تفق يليها دوف إبٛاـ الصفقة ،واب٤تابعة واب٤راجعة الدورةة من جاسب اب٤صرؼ

   (.3)لوء أماسة الشرةك اب٤ضارببسبب أو  ،أو بسبب تلف البضاية
ب٨اطر الأيماؿ بُ صيةة اب٤ضاربة: وتنشأ ىذه اب٤خاطر ستيجة اب١واسب القاسوسية للعقد ببْ  -3

وكذلك الضمانات  ،ستيجة يدـ وجود ضمانات ببْ اب٤صرؼ واب٤ضارب ،ب٤ضارباب٤صرؼ وا
 (.4)الأخلبقية

 ثالثاً: لساطر صيغة الدرابحة:
 (، أما اب٤رابٕة5بُ الفقو يلي أنها "بيع السلعة اللثمن الذي اتبَاىا بو وزيادة ربح") تعرؼ اب٤رابٕة

قياـ اب٤صرؼ بتنفيذ طلب اب٤تعاقد معو يلى ألاس تراء الأوؿ ما ةبلبو الثاب٘ للآمر اللشراء فهي "
اللنقد الذي ةدفعو البنك كليا أو جزئيا، وذلك بُ مقابل التزاـ البالب بشراء ما أمر بو، وقسب 

                                                           
ا ((1

 2455 داس اٌىرة اٌؼا١ٌّح2 ت١شٚخ2 ٌثٕا2ْ ؿ212 اٌجضاٌثٕا٠ح ش س اٌٙدا٠حٌؼ2ٟٕ١ تذس اٌذ٠ٓ )د خ(5 
(2)
 9225 -2929 ؿ ؿ ا٤سد2ْ داس اٌّغ١شج ٌٍٕؾش ٚاٌرٛص٠غ2 ػّا2ْ 25 طاٌّخاط    ا ج(5 5108) ٚآخشْٚترصشف: ِٛع2ٝ  ؽم١ش2ٞ  
(3)
دورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسج2  أطشٚدح2   اصح ِما ٔح الإصلاِٟاٌّخاط  فٟ اٌّعاِلاخ اٌّا١ٌح ٚ ح ٘ا فٟ اٌفمٗ (5 5111ترصشف: اٌٙاجش2ٞ ساؽذ ) 

 20115 ؿا٤سد2ْ ػّا2ْ ا٤سد١ٔحاٌجاِؼح 
4))
2 ِزٍح   اصاخ ا ا ٠ح2 ا٤سد١ٔح الإعلا١ِحِخاطش الائرّاْ فٟ اٌثٕٛن  إداسج(5 ذم١١ُ ِذٜ وفاءج 5102ػثّا2ْ محمد ) -ترصشف: ػٕأضج2 ػضاٌذ٠ٓ  

 5585ِشجغ عاتك2 ؿ
5))
 1595ؿ 2ِصش اٌما٘شج2 2اٌؼشت١ح اٌىرة إد١اء داس 232اٌجضاٌىث١  اٌ  س  ٍٝ اٌدصٛلٟ صاش١ح 2 محمد )د خ(5اٌذعٛلٟ 
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 لشراءوتنقسم اب٤رابٕة إبٔ صيةة اب٤رابٕة الفردةة واب٤رابٕة للآمر ال (،1")الربح اب٤تفق يليو يند الابتداء
 وتواجو اب٤رابٕة ب٦موية من اب٤خاطر كما ةلي : وىي اب٤ستخدمة الاف بُ اب٤صارؼ الإللبمية،

لفبَة  يلى أقساط للآمر اللشراء يملية البيع بُ اب٤رابٕة اب٤خاطر اب٤الية بُ صيةة اب٤رابٕة: تكوف -1
سعر اب٤تفق يليو ، إضافة إبٔ يدـ قدرة البنك فرض غرامات تأخبّ أو الزيادة بُ الزمنية معينة

بُ قاؿ ما إذا تأخر أو ماطل بُ يملية التسدةد، ب٩ا بٰتم يلى البنك مواجهة ب٨اطر السيولة 
(، 2البٍ تتمثل بُ ب٨اطر يدـ السداد اللإضافة إبٔ ب٨اطر رأس اب٤اؿ) واب٤خاطر الائتماسية
 اللشراء، الأمر لتموةل اقتماؿ فهناؾ اب٤صرؼ، قبل من السلعة تراء واللتابٕ فإسو يند

 اب٬فاض ب٤خاطر ةعرضو ب٩ا آخر، لبرؼ السوؽ بُ السلعة لبيع مضبر اب٤صرؼ واللتابٕ فإف
 (.3السوؽ) واللتابٕ ب٤خاطر السعر،

اب٤خاطر التشةيلية بُ صيةة اب٤رابٕة: وتنشأ ىذه اب٤خاطر يند ىلبؾ البضاية قبل تسلميها  -2
اؿ قيث ةتحمل اب٤صرؼ ب٨اطر سقل البضاية إبٔ البائع إذا ترط البائع ذلك، مث ،للعميل
، اللإضافة النقل والشحن غرؽ السفينة ناقلة البضاية مع الأخذ اللايتبار وثائق تأمبْ ذلك

 (.4إبٔ وجود ب٨اطر أخرى منها ب٨اطر السرقة والسبو وب٨اطر التزوةر والاقتياؿ)
واب٤تمثلة بُ  قدوث ب٘اوزات تريية بُ صيةة اب٤رابٕة إفابٕة: ب٨اطر الأيماؿ بُ صيةة اب٤ر  -3

إبٔ تن بٞلة ينيفة يلى اب٤صارؼ الإللبمية  ب٨اطر يدـ الالتزاـ وب٨اطر الشفافية، أدى ذلك
إبٔ فقداف اب٤وديبْ والعملبء،  اً بل أدى الأمر إبٔ التشكيك بُ أيماب٥ا، وقد ةؤدي ذلك قتم

 (.5)قباط واضمحلبؿ السمعةللبمية وةكن لبباً بُ الإوتهتز ثقة العملبء الب٤صارؼ الإ
 رابعاً: لساطر صيغة الاستصناع:

 دربٮا بكذا كذا وقدره كذا صورتو تيئا بٕ اصنع فيقوؿ صاسع إبٔ إسساف بٯيء أف ىو الالتصناع
 (، والالتصناع1العمل) فيو ترط يبْ (، وىو بيع6ةسلم) لا أو بعضها أو الدراىم بٝيع إليو وةسلم

                                                           
1))
2 ا٤سد2ْ داس ٚائً ٌٍٕؾش2 ػّا2ْ 25 طاٌط ق اٌّضاصث١ح اٌضد٠خح الإصلا١ِحاٌع١ٍّاخ اٌّص ف١ح (5 5100عؼ١فا2ْ دغ١ٓ ) -ػثذ الله2 خاٌذ  

 0505ؿ
(2)
اٌٍّتمٝ ِٚثشساذٙا الالرصاد٠ح2  الإعلا١ِح(5 اٌغ١طشج اٌشلات١ح ػٍٝ ِخاطش ص١غ اٌر٠ًّٛ اٌرجاس٠ح 5100جٛاي2 محمد ) -تؼذاػ2 طا٘ش ترصشف:  

تاٌّشوض اٌجاِؼٟ  , اٌٛال  ٚ ٘أاخ اٌّضتمثً إٌّعمد تّعٙد اٌعٍَٛ الالتصا ٠ح, اٌتزا ٠ح ٚ ٍَٛ اٌتض١١ ,الإصلاِٟصٛي الالتصا   الأٚياٌدٌٟٚ 

 215 اٌجضائش2 ؿ5100ف١فشٞ  52-59تغشدا٠ح5
(3)
اٌّؤتّ  اٌعٍّٟ اٌدٌٟٚ  ٚ  اٌّصا ف ت١ٓ ِؾىٍرٟ اٌّخاطش ٚاٌرذذ٠اخ2  الإعلا١ِحفٟ اٌص١شفح  (5 الاعرثّاس5101) ٚآخشْٚ -اٌؼشت2ٟ ذ١ماٚٞ 

 2125 ػّا2ْ ؿ25101 أتش٠ًفٟ اٌت١ّٕح الإصلا١ِح
(4)
 20915 ِشجغ عاتك2 ؿفٟ اٌثٕٛن اٌضعٛ ٠ح الإصلا١ِحِخاط  ص١غ اٌت٠ًّٛ اٌتزا ٠ح  (51125تٛلش2ٞ ػادي ) 

5))
اٌّىرثح اٌؼصش٠ح ٌٍٕؾش ٚاٌرٛص٠غ2  202 طت١ٓ اٌّخاط ج ٚ صا١ٌة اٌض١ط ج الإصلاِٟ صش اٌت٠ًّٛ اٌّص فٟ (5 5118اٌّىا2ٞٚ محمد ) 

 0215ؿ 2إٌّصٛسج2 ِصش
6))
  .459, مرجع سابق, ص  الهداٌة" شرح العناٌة )د خ(5" بن محمد2  البابرتي 
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 ولا إجارة، ةكوف الصاسع من لا اب٤ستصنع من العبْ كاف إذا فأما الصاسع، من والعمل العبْ تكوف أف
ولعقد الالتصناع ب٨اطر تنبوي يلى تقلبات الألعار بعد بٙدةدىا بُ يقد (، 2التصناياً) ةكوف

ة بٙت ةد أو تلف البضاي ،أو تأخر اب٤نتج بُ تسليم البضاية إذا كاف اب٤صرؼ صاسعاً  ،الالتصناع
، وتتمثل (3)ب٨اطر يدـ السداد من جاسب اب٤شبَي اللإضافة إبٔ ،اب٤صرؼ قبل تسليمها للمستصنع

 ىذه اب٤خاطر بُ التابٕ :

ب٨اطر لوقية من خلبؿ اب٤دة ما ببْ التعاقد ين اب٤خاطر اب٤الية بُ صيةة الالتصناع: وتنشأ  -1
وكذلك تواجو ، بٲكن أف ةتعرض اب٤صرؼ لاقتمالية تةبّ ألعار اب٤واد اب٣اـ ، قيثوالاب٪از

أو تأخره (، 4)صيةة الالتصناع ب٨اطر ائتماسية قيث ةرفض العميل تسلم الأصل من اب٤صرؼ
 (.5)ين تسدةد القي بٜن السلعة أو تأخر العميل اب٤ستصنع ين السداد

 ،ىذه اب٤خاطر بُ ب٨اطر اختلبؼ اب٤واصفاتاب٤خاطر التشةيلية بُ صيةة الالتصناع: وتتمثل  -2
فاب٤ستصنع ةصبح بلب قيمة إذا بٓ تكن بنفس اب٤واصفات اب٤تفق يليها، قيث بٰق لعميل 

ىناؾ وكذلك  ،اب٤صرؼ قسب أقكاـ العقد أهف ةرفض السلعة إذا بٓ تكن وفق ما ىو مقرر
(، وكذلك 6)بلوب منوب٨اطر التنفيذ وذلك بُ قالة فشل اب٤قاوؿ اب٤كلف بتنفيذ العمل اب٤

 (.7تكمن اب٤خاطر بُ تلف البضاية وىي بٙت ةد البنك قبل تسليمها للمستصنع)
بسبب وذلك ب٨اطر الأيماؿ بُ صيةة الالتصناع: وتنشأ بُ صيةة الالتصناع ب٨اطر قاسوسية  -3

 ،ض مفردات اب٤ستصنع فيوعواقتماؿ يدـ توفر ب ،يدـ التزاـ الصاسع الب٤وصفات اب٤بلوبة
ويليو تكوف ىناؾ  ،بٕ فمن قق اب٤صرؼ رفض اب٤ستصنع ب٤خالفتو للصفات اب٤بلوبةواللتا

، وكذلك وجود ب٨اطر يدـ الالتزاـ ب٨اطر قاسوسية ستيجة للمخالفة اب٤واصفات اب٤تفق يليها
 (.8وب٨اطر الشفافية)

                                                                                                                                                                       
 2235 ؿ  18اٌّؼشفح ٌٍٕؾش 2 ت١شٚخ 2 ٌثٕاْ 2 اٌجضء " 2 داس اٌّثضٛط(5 "1993) سهل أبي بن أحمد بن محمد2  السرخسي (1)
(2)
 23425 ؿ  8ٌٍٕؾش 2 ت١شٚخ 2 ٌثٕاْ 2 اٌجضء  العربي التراث إحياء دار" 2 البرهانً المحٌط )د خ(5 " أحمد بن محمود2  مازه 
(3) 

ػ١ٕح ِٓ اٌّصاسف  ػٍٝدساعح ذذ١ٍ١ٍح  إداسذٙاٚاِىا١ٔح  الإعلا١ِح(5 ِخاطش اٌّصاسف 5108جّؼح2 ػثذ اٌشدّٓ ) -دّٛد2ٞ ل١صش 

 29525 ِصش2 ؿ221 اٌّجٍذٚ صلا١ِحٍح صٍضٍح   اصاخ   ت١ح زِفٟ اٌؼشاق تاعرخذاَ ّٔٛرج اٌثشِجح اٌرشت١ؼ١ح2  الإعلا١ِح
(4) 

اتش٠ً  8-2, الإصلا١ِحٍِتمٝ اٌخ طَٛ ٌٍّٕتزاخ اٌّا١ٌح 2 الإعلا١ِحاٌّخاطش فٟ اٌّؤعغاخ اٌّا١ٌح  ٚإداسج(5 اٌرذٛط 5105ِصطف2ٟ لشؽٟ )

 5 8إٌغخح اٌشاتؼح2 اٌخشط2َٛ اٌغٛدا2ْ ؿ 5105
(5) 

ِزٍح اٌز لاء ٌٍثضٛث ٚاٌد اصاخ اٌذ2ٌٟٚ  الإعلاِٟدساعح داٌح اٌثٕه اٌؼشتٟ  الإعلا١ِح(5 ِخاطش الائرّاْ فٟ اٌّصاسف 9109ٍِذ2ُ ١ِغاء )

 2105 ؿسدْا٤ 22 اٌضسلاء25109 اٌّجٍذ اٌثاٌث ػؾش2 اٌؼذد اٌثأٟالإٔضا١ٔح
6) )

 أطشٚدح2 الأ  ٟٔ الإصلاِٟ  اصح صاٌح اٌثٕه  الإصلا١ِحاٌضّاْ ٚاٌضّا٠ح اٌّضتخدِح فٟ اٌّصا ف    ٚاخ(5 5102ٌٕغٛس2 إتشا١ُ٘ )ا

 105-211 ؿ ؿ ا٤سدْاٌؼا١ٌّح2 ػّا2ْ  الإعلا١ِحدورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسج2 جاِؼح اٌؼٍَٛ 
(7)
اٌّزٍح دساعح ذطث١م١ح ٌؼمٛد اٌّضاستح ٚاٌّؾاسوح ٚالاعرصٕاع2  ا٤سد١ٔح الإعلا١ِح(5 ِخاطش الاعرثّاس فٟ اٌّصاسف 5101ٌطا٠فح2 أِجذ ) 

 20215 ؿا٤سد2ْ 25 اٌؼذد202 ِجٍذالإصلا١ِحفٟ اٌد اصاخ  الأ  ١ٔح
(8)
 5 2002 ِشجغ عاتك2 ؿ  اصح ِما ٔح الإصلاِٟاٌّخاط  فٟ اٌّعاِلاخ اٌّا١ٌح ٚ ح ٘ا فٟ اٌفمٗ (5 5111ترصشف: اٌٙاجش2ٞ ساؽذ ) 
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 خامساً: لساطر صيغة السلم :
(، وةعرؼ أةضا أهسو " بيع 1لأجل") اب٤ثمن وةتأخر اب٤اؿ رأس فيو ةتقدـ "بيعبٲكن تعرةف السلم أهسو 

وتتمثل ب٨اطر السلم بُ يدـ تسليم  (،2البيع ") بٗجلس تعجيلو بٯب ببدؿ الذمة بُ موصوؼ تيء
أو يدـ تسليمو بٛاما، أو تسليم سويية ب٨تلفة يما تفق يليو  ،أقد أطراؼ العقد اب٤سلم فيو بُ قينو

 ة السلم إبٔ ب٦موية من اب٤خاطر والبٍ تتمثل فيما ةلي:تتعرض صيةفإسو ، واللتابٕ (3)بُ يقد السلم

أىم اب٤خاطر البٍ تواجو صيةة السلم ىو ب٨اطر تةبّ العائد  إفاب٤خاطر اب٤الية بُ صيةة السلم:  -1
من خلبؿ تذبذب الألعار وذلك ستيجة اب٬فاض لعر السوؽ وقت تسليم اب٤سلم فيو ين 

 تسبب بُ الوقوع بُ اب٣سارة والعكس صحيح.السعر الذي قاـ يليو وقت إبراـ العقد ب٩ا ة
اب٤خاطر التشةيلية البٍ تواجو صيةة السلم: إف من اب٤خاطر الالبَاتيجية البٍ تواجو صيةة  -2

السلم ىو يدـ رغبة اب٤صرؼ أهف تؤوؿ إليو للعة لا بٲكن التنبؤ أهلعارىا مستقبلًب، والبٍ 
 ،بٚزةنها بُ اب٤ستودياتتتقلب قسب ظروؼ العرض والبلب، اللإضافة إبٔ تكاليف 
    (4)وتعرض تلك اب٤ستوديات إبٔ ب٨اطر أخرى كاب٢رةق والتلف والسرقة

ب٨اطر الأيماؿ البٍ تواجو صيةة السلم: وبٙدث ىذه ب٤خاطر بسبب ظروؼ طارئة كالكوارث  -3
 (.5)أو اسقباع اب٤سلم فيو من الألواؽ وقت التسليم ،الببيعية والظروؼ السيالية والأمنية

 سادساً: لساطر صيغة الإجارة:
الإجارة (، وتعرؼ 6بٲك تعرةف يقد الاجارة أهسو "بٛليك منافع تيء مباقة، مدة معلومة بعوض")

(، وتتعرض صيةة الإجارة إبٔ 7")يقد يلى منفعة مباقة معلومة وب٤دة معلومة"يبارة ين  أهنها
  ب٦موية من اب٤خاطر وذلك كما ةلي:

ةتعرض اب٤ؤجر ب٤خاطر  جو صيةة الإجارة: بُ الإجارة اب٤نتهية اللتمليكاب٤خاطر اب٤الية البٍ توا -1
السوؽ يلى القيمة الدفبَةة للموجود اب٤ؤجر كضماف بُ قالة إخلبؿ اب٤ستأجر اللتزاماتو 

                                                           
(1)
 1955 ص, 3 الجزء,  بيروت,  الفكر دار الناشر"2  اٌ  س اٌىث١ ")د خ(5  الدردير أحمد سيدي2  البركات أبو 

2))
 5 2522 ؿ 8اٌىراب الاعلا2ِٟ اٌجضء"2 داس الطالب روض شرح المطالب فً أسنى )د خ(5 " زكرياالأصاس2ٞ 

(3)
2 اٌّغشب2 228 اٌؼذدِٕ ٛ اخ ِزٍح اٌضمٛق(5 ِخاطش اٌؼًّ اٌثٕىٟ دساعح ِماسٔح ت١ٓ اٌثٕٛن اٌرم١ٍذ٠ح ٚاٌرؾاسو١ح2 5108د2ِّٟٛ ٠ٛعف ) 

 5 81ؿ
4))
 0295عاتك2 ؿ2 ِشجغ فٟ اٌثٕٛن اٌضعٛ ٠ح الإصلا١ِحِخاط  ص١غ اٌت٠ًّٛ اٌتزا ٠ح (5 5112تٛلش2ٞ ػادي ) 
(5)
 20225 ِشجغ عاتك2 ؿالإصلا١ِحِخاط  الاصتخّا  فٟ اٌّصا ف (5 5102ترصشف: دّاد2 دّضج )  

6))
 1685ؿ2 ِشجغ عاتك2 3اٌجض2اٌىث١  اٌ  س  ٍٝ اٌدصٛلٟ صاش١ح(5 خ د) محمد2 اٌذعٛلٟ 
(7) 
 – 2950 ؿ ؿ ا٤سد2ْ داس إٌفائظ ٌٍٕؾش ٚاٌرٛص٠غ2 ػّا2ْ 21 ط الإصلاِٟاٌّعاِلاخ اٌّا١ٌح اٌّعاص ج فٟ اٌفمٗ (5 5111ؽث١ش2 محمد ) 

9555 
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 ،وب٨اطر ائتماسية تنشأ ين يدـ استظاـ دفع الإجارة(، 1)اب٤نصوص يليها بُ يقد الإجارة
وتعبيل رأس اب٤اؿ العامل للمصرؼ لواء من قيث تشةيل رأس اب٤اؿ، أو من قيث إيادة 

 (.2)التثمار الأمواؿ السائلة لدةو
اب٤خاطر التشةيلية البٍ تواجو صيةة الإجارة: وتنشأ ىذه اب٤خاطر ستيجة ب٨اطر إصلبح  -2

لعادي وليس البٍ بٙدث للموجودات اب٤ؤجرة والنابٝة ين الظروؼ والالتخداـ ا الأضرار
 بٙتاطر بقاء العبْ اب٤ؤجرة ب٨كذلك التعرض ب٤خاطر الإدارة و   ،لسوء الالتخداـ أو الإبٮاؿ

 (.3)ةد اب٤ستأجر
ب٨اطر الأيماؿ البٍ تواجو صيةة الإجارة: وتنشأ ىذه اب٤خاطر اسبلبقا من الأخباء اب٤تعلقة  -3

 إبٔ للرجوع سوسيةاللإجراءات القاسوسية بُ البَجاع الأصل اب٤ؤجر والاجراءات القا
 (.          4)اب٤ستأجر

 مفهوم التحوط وأنواعو:
 أولًا: مفهوم التحوط:

النظاـ اب٤ابٕ بُ خضم التقلبات الضخمة بُ السوؽ ويدـ اليقبْ، فإف صعود التموةل الإللبمي بُ 
ةقدـ بعض الابتكارات اب٤ثبّة للبىتماـ البٍ توفر بدائل لبرؽ التفكبّ وتلبية اقتياجات المجتمع  العاب٤ي
، كاف لا بد من توفبّ ادوات للتحوط الاللبمي البٍ تساىم بُ التخفيف من ىذه اب٤خاطر اب٢دةث
 .(5وةكمن بياف مفهوـ التحوط كما ةلي:) وتقليلها

 مفهوم التحوط لغة:  -1
 ،(6)وقيبة وقياطو قفظو وتعهده" التحوط مصدره من كلمة قوط أي "قاطو بٰوطو قوطاً      

وقياطو إذا قفظو وصاسو وذب ينو  ، "وتعهده و بٰوطو قوطاً (1")ورياه وكلؤه وتعبِ "قفظو وصاسو
 .(2)وتوفر يلى مصاب٢و"

                                                                                                                                                                       

لغاط الاجاسج إٌّر١ٙح تاٌر١ٍّه ٟ٘ ػثاسج ػٓ ػمذ ت١ٓ طشف١ٓ ٠ؤجش ف١ٗ أدذّ٘ا ٣ٌخش عٍؼح ِؼ١ٕح2 ِماتً أجشج ِؼ١ٕح2 ٠ذفؼٙا اٌّغرأجش ػٍٟ أ 

 خلاي ِذج ِذذدج2 ذٕرمً تؼذ٘ا ٍِى١ح اٌغٍؼح ٌٍّغرأجش ػٕذ عذادٖ ٢خش لغظ تؼمذ جذ٠ذ5 
(1)
 2015 ِشجغ عاتك2 ؿالإصلا١ِحاٌّخاط  فٟ اٌّؤصضاخ اٌّا١ٌح  ٚ  ا جاٌتضٛط (5 5105ِصطف2ٟ لشؽٟ ) 
(2)
 2025 ِشجغ عاتك2 ؿّا١ٌحاٌ الأزِاخفٟ ِٛارٙح  الإصلا١ِحاٌّخاط  اٌّا١ٌح فٟ اٌّصا ف    ا ج  ١ّ٘ح(5 5102اٌغاِشائ2ٟ ػّاس ) 
(3)
2 ِشجغ عاتك2 الأ  ٟٔ الإصلاِٟ  اصح صاٌح اٌثٕه  الإصلا١ِحاٌضّاْ ٚاٌضّا٠ح اٌّضتخدِح فٟ اٌّصا ف    ٚاخ(5 5102إٌغٛس2 إتشا١ُ٘ ) 

 185 – 12ؿ ؿ 
4))
 20125 ِشجغ عاتك2 ؿ  اصح  ١ٍّح الإصلا١ِحاٌم ا اخ الاصتخّا ٠ح فٟ اٌثٕٛن  لاتخا تض١ًٍ اٌ تض١ح اٌتزا ٠ح (5 5108تٓ إتشا2ُ١٘ اٌغاٌٟ ) 

(5)
 Mohamad, Saadiah - and others (2014). The use of Islamic hedging instruments as non-speculative risk 

anagement tools, Venture Capital Faculty of Business Management, Arshad Ayub Graduate Business 

School, Universiti Teknologi, accepted 14 April 2014, p p 207 – 208. 
6))
 25185 ؿ1ضءت١شٚخ2 اٌج 22  داس صادس20 طٌضاْ اٌع ب(5 ٘ـ0202)  محمد 2ظٛستٓ ِٕ 
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 مفهوم التحوط اصطلاحا: -1
وةعرؼ التحوط أهسو العملية  (،3)قتماء من اب٤خاطر""الوقاةة والابٲكن بٙدةد اب٤قصود اللتحوط أهسو 

 وذلكبُ السوؽ اب٢اضرة  مبٞاةة مركز ب٥ ورجاؿ الأيماؿ البٍ ةبحث من خلبب٥ا أقد اب٤ستثمرةن
دفع تعوةض سقدي للبرؼ الآخر مقابل سقل اب٣بر  أهسوالتحوط ةعرؼ و (، 4)اللتخداـ اب٤شتقات
قيث تتضمن  اب٤الية، اب٤خاطر وبٚفيف تقليل ىومن ذلك والةرض الرئيس  ،إبٔ ذلك البرؼ

من اب٤خاطر بُ معاملة قيث تكوف إمكاسية الربح أكبر من  معاملبت التحوط أخذ مبلغ ب٧دود سسبياً 
 .(5)من ب٨اطر اب٣سارة والتخفيف الةرض النهائي ىو التقليلقيث أف  ،اب٣سارة

 الدطلب الثالث: أدوات التحوط في التمويل الإسلامي 
لبنوؾ الإللبمية بُ بيئة تنافسية مع البنوؾ التقليدةة ومع مثيلبتها لذلك كاف لابد أف تأخذ بُ تعمل ا

الايتبار كل ما بٲكنها من السيبرة يلى اب٤خاطر والتحوط من تقلبات الألعار وىي تسعى 
لالتخداـ أدوات التحوط ببرؽ ب٨تلفة ترايي فيها خصوصيتها وطبيعة يملها والتزامها أهقكاـ 

شرةعة الإللبمية وىي بلب تك بٚتلف ين أدوات التحوط التقليدةة ومن أدوات التحوط ال
 (، وبٲكن بياف ذلك كما ةلي:6)الإللبمي

 أولًا: أدوات التحوط من لساطر التمويل بالدضاربة:
 :(7بٌ)ىناؾ يدة طرؽ وأدوات للتحوط من ب٨اطر التموةل الب٤ضاربة تتمثل بُ الآ

وةتم ذلك من خلبؿ السلوؾ الاجتمايي والبيبة والسمعة اب٢سنة  قسن اختيار اب٤ضارب -1
والتارةخ الالتثماري البعيد ين الرال واب٢راـ وا﵀رمات قيث بٯب أف تتوافر فيو الأخلبؽ 

 اب٢سنة وذلك لأف اب٤ضاربة تعتمد ألالاً يلى أماسة العميل.

                                                                                                                                                                       
(1)
ذ تٓ ػثذ اٌشصّاق )  ّّ ذ تٓ ِذ ّّ  5515ؿ ِشجغ عاتك22 تاد اٌع ٚس ِٓ رٛا٘  اٌماِٛس(5  ٘ـ0202اٌذغ2ٟٕ١ ِذ
(2)
 01125ت١شٚخ2 ؿ 22 اٌّىرثح اٌؼ١ٍّحإٌٙا٠ح فٟ غ ٠ة اٌضد٠ج ٚالأح ( 5 0818اٌغؼاداخ ) أتٛاٌجضس2ٞ  
(3)
 255 اٌذٚسج اٌذاد٠ح ٚاٌؼؾش2ٓ٠ ؿاٌدٌٟٚ الإصلاِِٟؤتّ  ِزّ  اٌفمٗ (5 اٌرذٛط2 5109غذج2 ػثذ اٌغراس  ) أتٛ 
(4)
دورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسج2 اٌجاِؼح  أطشٚدح2 الإصلا١ِح اٌّاي ٚتطث١ماتٙا فٟ اٌّصا ف   ساٌتضٛطاخ فٟ (5 5102تٛذا2ٗ٠ طاسق محمد )أ 

 285 ؿا٤سد2ْ ػّا2ْ ا٤سد١ٔح
(5)
 GHOUL, WAFICA (2008). RISK MANAGEMENT AND ISLAMIC FINANCE NEVER THE TWAIN 

SHALL MEET, THE JOURNAL OF INVESTING, FALL 2008, p97. 
(6)
  ٌدٚ ج اٌخا١ٔحا الإصلاِِٟٕتدٞ فمٗ الالتصا  ٚأدىاِٙا اٌؾشػ١ح2  الإعلا١ِح(5 ذطث١ماخ ػمٛد اٌرذٛط فٟ اٌّصاسف 5108اٌثؾ١ش2 فضً ) 

 15اتش2ً٠ جذج2 اٌغؼٛد٠ح2 ؿ  51-258 إٌذٚج اٌؼ١ٍّح اٌرذٛط فٟ اٌّؼاِلاخ اٌّا١ٌح اٌضٛاتظ ٚالادىاَ فٟ اٌفرشج ِٓ اٌدٌٟٚ الإصلاِِٟزّ  اٌفمٗ 
(7)
2 ػّا2ْ ا٤سد١ٔحدورٛساٖ ِٕؾٛسج2 اٌجاِؼح  أطشٚدح2 ٚتطث١ماتٙا اٌّعاص ج الإصلاِٟضّأاخ الاصتخّا  فٟ اٌفمٗ (5 5101إعّاػ2ً١ ػّش ) 

 5 019-2015 ؿ ؿ ا٤سدْ
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ة العميل بضمانات أف اب٥دؼ من مبالبقيث مبالبة اب٤ضارب بضمانات يينية أو تخصية  -2
 يينية أو تخصية ىو تأكيد التزاـ العميل بتعهداتو وفق الشروط اب٤تفق يليها.   

وىذا التقييد بٲكن أف ةكوف تقييدا بزمن ب٧دد أو بٗكاف ب٧دد أو بنوع  تقييد تصرفات العميل -3
 .(1)معبْ من التجارة

ؼ بفصل الإدارة ين اب٤لكية تسليم رأس اب٤اؿ اب٤ضاربة للمضارب واسفراده اللعمل وىو ما ةعر  -4
(2). 
البيع الأجل لبرؼ ثالث وىو قياـ اب٤صرؼ اللبيع الأجل لبرؼ ثالث، فإذا قدـ اب٤صرؼ  -5

رأس اب٤اؿ للمضارب فإسو ةكوف ترةكا بُ موجودات تركة اب٤ضاربة، ومن بٍ فلو أف ةبيع سسبة 
 ثمن مؤجل ةعادؿ قيمة رأس اب٤اؿ.بقصتو إبٔ طرؼ ثالث 

لعقود أو يدـ أخذه ايار التعدي والتقصبّ ومثاؿ ذلك ترؾ اب٤ضارب توثيق التولع بُ مع  -6
اؿ ب٦ضمانات كافية أو يدـ التأكد من ملبءة العملبء اللذةن ةتعامل معهم وخبرتهم بُ 

ف أماؿ اب٤ضاربة و رأس واللتابٕ يلى اب٤ضارب أف ةبذؿ اب١هد الكببّ بُ ا﵀افظة يلى  ،العمل
 .(3)دةر اب٣ببّ بُ مثل ىذا النشاطةسلك بُ التثماره مسلك اب٤

 ثانياً: أدوات التحوط من لساطر التمويل بالدرابحة:
ىناؾ العدةد من الأدوات البٍ بٲكن من خلبب٥ا التحوط من ب٨اطر التموةل الب٤رابٕة وذلك يلى النحو 

 التابٕ:

مقدار الدةن التةيبّ بُ مقدار القسط الشهري أو الدوري: قيث سلبقظ بُ صيةة اب٤رابٕة أف  -1
وب٤عاب١ة  ،ثابت ولا بٯوز تةيبّه وىذه اب٤شكلة تظهر بوضوح بُ العقود اب٤تولبة وطوةلة الأجل
ولا تةبّ  ،ىذه اب٤خاطر ةتم زيادة القسط الشهري أو الدوري الذي ةدفعو العميل إبٔ اب٤صرؼ
من تةبّ ىذه الصيةة مقدار الدةن الابٝابٕ ولكنها تسمح بتوفبّ السيولة للبرؼ اب٤تأثر 

                                                           
(1)
ِزٍح ِ وز صاٌش  ثد ٚطشق اٌرذٛط ِٕٙا دساعح فم١ٙح ِماسٔح2  الإعلا١ِح(5 ِخاطش اٌر٠ًّٛ تاٌّضاستح فٟ اٌّصاسف 5102اٌؼشت2ٟ ٘ؾاَ ) 

 2995 ؿ222 اٌؼذد201 ِجٍذالإصلاِٟالله واًِ ٌلالتصا  
(2)
2 ا٤ٚي2 اٌّجٍذ ِزٍح اٌثضٛث اٌما١ٔٛٔح(5 اٌّخاطش فٟ ػمذ اٌّضاستح ٚو١ف١ح اٌرذٛط ِٕٙا دساعح ِٓ ِٕظٛس فم2ٟٙ 5109ٌذ٠ٓ )ؽرٛا2ْ ؽشف ا 

 5 2018 ؿ أورٛتش2 ا٤ٚياٌؼذد 
(3)
اتك2 ؿ 2 ِشجغ عٚط ق اٌتضٛط ِٕٙا   اصح فم١ٙح ِما ٔح الإصلا١ِحِخاط  اٌت٠ًّٛ تاٌّضا تح فٟ اٌّصا ف (5 5102اٌؼشت2ٟ ٘ؾاَ ) 

 205-91ؿ
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كما أف تةيبّ مقدار القسط ةتم اللبَاضي ببْ البرفبْ وىو ما بٯعل الصيةة خالية من   ،دئالعا
 .(1)مشكلة الرال والةرر

اتفق الفقهاء يلى جواز اتبَاط الرىن بُ يقد اب٤بيع وب٫وه قيث بٯوز قيث التحوط اللرىن  -2
 و بُ التيفاء الأقساط.للبائع أف ةشبَط يلى اب٤شبَي رىن اب٤بيع ينده وذلك لضماف قق

وقد  ،أف تكوف الب٤اؿ وأما أف تكوف اللنفس أماالكفالة قيث أف التحوط اللضماف والكفالة  -3
لتيفائية البٍ دلت الادلة الشريية يلى مشرويية الضماف والكفالة وبٮا من التوثيقات الإ

 .(2)بٙفظ قق الدائن من الضياع
صارؼ الإللبمية التحقق من موقف اب١دارة تبوةر الالتعلبـ الائتماب٘ قيث بٯب يلى اب٤ -4

وذلك ين طرةق إسشاء قايدة بيانات تشرؼ يليها إدارة البنك اب٤ركزي  ،الائتماسية لعملبئها
 .(3)قيث تضم ىذه القايدة القوائم السوداء للعملبء ا﵀ظورةن من التعامل اب٤صربُ

 ثالثاً: أدوات التحوط من لساطر التمويل بالسلم :
مثلة الرائعة واب٤تميزة للتحوط، اذ ةتعامل يقد السلم مع ب٨اطر ذات طبيعة مضاربيو مثاؿ من الأالسلم 

ميزة يقد السلم أسو من العقود اب٤سماة و ، وغبّىا من اب٤خاطر وىي ب٨اطر الألعار وب٨اطر الائتماف
تقنيات إدارة ركاسو، وبٰوي يقد السلم تركيبة من أبُ الفقو الإللبمي، قيث قدد الإللبـ تروطو و 

اب٤خاطر قيث ةنقل العقد اب٤خاطر وةوزيها يلى أطراؼ التعاقد بٕسب الاختصاص، كما أف بُ 
العقد بٙوطاً ضد ب٨اطر الألعار، فجعل التسليم مبنيا يلى وصف للؤصل ب٧ل التعاقد من دوف تعيبْ  

من ب٨اطر السلم  ، ومن ىنا بٲكن بياف التحوط(4)كما أف بُ العقد بٙوطاً ضد ب٨اطر يدـ التسليم
 :تيةاللأدوات الآ

قيث  ،قيث أسو بٲثل البوابة الرئيسة لصناية القرار التموةلي لأي بنك :الالتعلبـ اب٤صربُ -1
ةلجأ اب٤صرؼ الإللبمي إبٔ الالتعلبـ قبل التموةل ين طرةق السلم وذلك اللتحري ين 

                                                           
(1)
2 ِشجغ عاتك2 تٕه اٌث وح اٌززائ ٞ  ٌٝ  شا جت١ٓ اٌض١ط ج ٚاٌتضٛط  الإصلا١ِحِخاط  ص١غ اٌت٠ًّٛ فٟ اٌّصا ف (5 5105تٛد١ذج2 محمد ) 

 0115ؿ
(2)
 5  258 اٌذٚسج اٌذاد٠ح ٚاٌؼؾش2ْٚ ؿ اٌدٌٟٚ الإصلاِِٟؤتّ  ِزّ  اٌفمٗ (5 اٌرذٛط فٟ اٌّؼاِلاخ اٌّا١ٌح2 5109اٌؼّشا2ٟٔ ػثذ الله ) 
(3)
 515ؿ2 ِشجغ عاتك2 الإصلا١ِحاٌّخاط  فٟ اٌّؤصضاخ اٌّا١ٌح  ٚ  ا جاٌتضٛط (5 5105)اٌذ٠ٓ ِصطف2ٟ تذس  
(4)
اٌخط   ٚ  ا جاٌتضٛط  الأٚياٌّؤتّ  اٌدٌٟٚ 2 الإعلا١ِح(5 اٌرذٛط اٌطث١ؼٟ ٚاٌرذٛط اٌرؼالذٞ ٚذطث١ماذٙا فٟ اٌّا١ٌح 5101لٕذٚس2 ػثذ اٌىش٠ُ ) 

 22115 ؿا٤سد2ْ 5101فثشا٠ش , الإصلا١ِحتاٌصٕا ح اٌّا١ٌح 
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مواييد التحقاقها وفقاً  تخصية العميل ووضعو اب٤ابٕ ومدى مقدرتو يلى الوفاء اللتزاماتو بُ
 .(1)للشروط اب٤تفق يليها

قبل أف ةتم ابٚاد قرار التموةل ين طرةق صيةة السلم قيث أسو  :درالة اب١دوى الاقتصادةة -2
 ةتم بعد ذلك بٍ ،بٯب التأكد من أف الدرالة الأولية تشبّ إبٔ وجود جدوى للمشروع

يلية قيث تشمل كافة جواسب اب٤شروع الاستقاؿ إبٔ مرقلة إيداد الدرالات الاقتصادةة التفص
اب٤قبَح وبقدر مقبوؿ من الدقة والشموؿ بٕيث تستبيع اب٤صارؼ الإللبمية ابٚاذ قرارىا 

 (.2)النهائي بٖصوص التموةل
للمتعاقدةن أو  وىي تلك الولائل البٍ تريها الإللبـ توثيقا للحقوؽ وضماناً  :التوثيق -3

اب٢ربُ للدةن بُ كتاب أو أهي من الولائل اب٢دةثة  وةقصد اللتوثيق ىنا ىو التسجيل ،أقدبٮا
بهدؼ اب٢فاظ يليو من الضياع خشية اب١حود والنسياف ، وقد ديا الإللبـ لتوثيق اب٤عاملبت 
اب٤الية اب٤ختلفة اللكتابة وغبّىا ويلى رأس ذلك الدةن وقد ورد ذلك بُ القرآف الكربٙ بُ قوؿ 

نَكُمۡ   كۡتػُبُوهُ  ٱى فَ ٖ  مُّسَمّ  ٖ  ءاَمَنػُوٓاْ إذا تَدَاةنَتُم بِدَةۡنٍ إبٔىٓ أَجَل ل ذِةنَ ٱ يَأةػُهَا الله تعابٕ } وَلۡيَكۡتُب بػ يػۡ
بَ كَاتِبٌ أَف ةَكۡتُبَ كَمَا يَل مَوُ  لۡعَدۡؿِ  ٱكَاتِبُُۢ بِ 

ۡ
 ب٢َۡقُّ ٱيلىۡوِ  ل ذِيٱفػَلۡيَكۡتُبۡ وَلۡيُمۡلِلِ  لل ُ  ٱوَلَا يَأ

لَفِيهًا أَوۡ ضَعِيفًا أَوۡ لَا  ب٢َۡقُّ ٱيلىۡوِ  ل ذِيٱا  فإف كَافَ ٖ   ٔوَلَا ةػَبۡخَسۡ مِنۡوُ تَيۡ  ۥرَب وُ  لل َ ٱوَلۡيػَت قِ 
وأبٝع بٝهور الفقهاء  (،282لورة البقرة الآةة ){  لۡعَدۡؿِ  ٱبِ  ۥةَسۡتَبِيعُ أَف بٲُِل  ىُوَ فػَلۡيُمۡلِلۡ وَليُِّوُ 

 .(3)دب لا فرضتهاد يليو يلى أسو سيلى أف كتابة الدةن والإ
الإتهاد: وةقصد بو اخبار صدؽ لإثبات قق بلفظ الشهادة بُ ب٦لس القضاء وقد ثبت  -4

تَهِيدَةۡنِ مِن رّجَِالِكُمۡۖۡ فإف  لۡتَشۡهِدُواْ ٱبٝاع قاؿ الله تعابٔ } وَ مشروييتو بُ الكتاب والسنة والإ
هُمَا فػَتُذكَِّرَ  لشُّهَدَاءِٓ ٱب٩ ن تػَرۡضَوۡفَ مِنَ  مۡرأََتَافِ ٱوَ  ٖ  ةَكُونَا رَجُلَبِْۡ فػَرَجُل بٓ ۡ  أَف تَضِل  إِقۡدَىػى

هُمَا  بَ  لۡأُخۡرَىى  ٱإِقۡدَىػى
ۡ
 وَلَا تَسۡ  لشُّهَدَاءُٓ ٱوَلَا يَأ

 
 إبٔىٓ مُوٓاْ أَف تَكۡتػُبُوهُ صَةِبّاً أَوۡ كببّاً  َٔ إذا مَا دُيُواْ

لِكُمۡ أقَۡسَطُ يِندَ  أجلو   وَ  لل ِ ٱذىَ دَةِ وَأدَۡبَٗىٓ أَلا  تػَرۡتَابػُوٓاْ إِلا ٓ أَف تَكُوفَ بِ٘ىَرَةً قَاضِرَةوَأقَػۡ  ٖ  ُـ للِش هىَ
نَكُمۡ فػَلَيۡسَ يلىۡكُمۡ جُنَاحٌ أَلا  تَكۡتػُبُوىَاۗ وَأَتۡهِدُوٓاْ إذا تػَبَاةػَعۡتُ  وَلَا  ٖ  وَلَا ةُضَآر  كَاتِب مۡ  تُدِةرُوسػَهَا بػَيػۡ

 بِكُمۡۗ وَ  ۥإِس وُ ۚ  وَإِف تػَفۡعَلُواْ فَ ٖ  تَهِيد
ُۢ
 { ٖ  بِكُلِّ تَيۡءٍ يَلِيم لل ُ ٱوَ  لل ُۗ ٱوَةػُعَلِّمُكُمُ  لل َۖۡ ٱ تػ قُواْ ٱفُسُوؽُ

خاطر اب٤وقد لاىم الإتهاد بُ التحوط ضد اب٤خاطر البٍ تواجو  (،282لورة البقرة الآةة )
                                                           

(1)
دورٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسج2 جاِؼح اٌؼٍَٛ  أطشٚدح2 الأ  ١ٔح الإصلا١ِحتخف١ف ِخاط  الائتّاْ فٟ اٌّصا ف    ٚاخ(5 5102اٌخؾّا2ْ ٔاد٠ا ) 

 2225 ؿا٤سدْاٌؼا١ٌّح2 ػّا2ْ  الإعلا١ِح
(2)
 2585 ؿا٤سد2ْ داس ٚائً ٌٍٕؾش2 ػّا2ْ 25 ط  اصاخ اٌزدٜٚ الالتصا ٠ح ٚتم١١ُ اٌّ  ٚ اخ اٌصٕا ١ح5 (5105اٌمش٠ؾ2ٟ ِذدد ) 
(3)
 155-210 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿٚتطث١ماتٙا اٌّعاص ج الإصلاِٟضّأاخ الاصتخّا  فٟ اٌفمٗ (5  5101إعّاػ2ً١ ػّش ) 
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خلبؿ الدور الذي الائتماسية بُ السلم كمخاطر النكوؿ والاقتياؿ واب٤خاطر القاسوسية من 
(، ووجو 1)ةلعبو بُ قفظ ققوؽ كل من العميل والبنك يند الاختلبؼ واللجوء للقضاء

الدلالة بُ الآةة أف الله لبحاسو وتعابٔ أمر اللإتهاد وذلك أهف ةكوف إما إتناف من الرجاؿ أو 
 رجل وإمرأتاف.

لرىن ىو يقد توثيق وقكم ا ،وةقصد بو قبس الشيء بٕق للبلتيفاء منو لسداد الدةن الرىن -5
وتبرع وأماسة بُ ضماف اب٤رتهن، وتتلخص مسابٮة الرىن بُ التحوط بُ تةبية ب٨اطر يدـ 

وذلك لتخفيف من اب٤خاطر البٍ تتعرض ب٥ا أمواؿ  ،الالتزاـ بتنفيذ التزاماتو التعاقدةة مع البنك
 . (2)اب٤صرؼ إبٔ أدبٗ مستوى

لو، أو إبٔ ب٦لس اب٢كم وب٫و ذلك، وتنقسم الكفالة وىي التزاـ الكفيل بإقضاره اب٤كفوؿ  -6
قيث تساىم  ،الكفالة إبٔ كفالة النفس وكفالة اب٤اؿ وكفالة العبْ وكفالة اب٢قوؽ وكفالة الفعل

واللتابٕ تساىم بُ التحوط من ب٨اطر  ،ضماف قق اب٤صرؼ ين طرةق الكفيلبُ الكفالة 
 .(3)الدةن

 ،برفبْ من تقلبات السعر وقت التسليمىذه الصيةة بٙمي كلب الو  التحوط بتعليق السعر -7
فارتفاع السعر بُ ذلك الوقت بٯبر البرؼ الآخر يلى بٚفيض الكمية اب٤فبَض تسليمها، كما 

 البرؼ الآخر يلى ارتفاع الكمية، وبهذا تتفق مصابّ البرفبْ ومن بٍ برأف اب٬فاض السعر بٯ
ةنتفي الةرر الذي ةنتج ين استفاع أقد البرفبْ يلى قساب البرؼ الآخر، ولكن ب٥ذه 

ةتنابَ مع أقد  اىذو ةتمثل الايبَاض الأوؿ بُ أف الكمية ب٦هولة  ،ايبَاضافب٥ا البرةقة 
كما أف ىذه البرةقة تشوبها تبهة الرال   ،قد السلمتروط السلم وىي بٙدةد الكمية وقت ي

 .(4)لأف الربح ةصبح بُ قكم اب٤ضموف ولا توجد ب٨اطرة بُ لعر اب٤سلم فيو
أف الألواؽ اب٤ستقبلية بٙمل بُ طياتها الكثبّ من  قيثالتحوط بتعليق الثمن يلى أجل  -8

ض وترتفع اللتمرار، التةبّات بُ الألعار البٍ تبقى بُ ب٦اؿ يدـ التأكد فالألعار تنخف
فيلجأ بعض اب٤تباةعبْ إبٔ أف ةسلم البائع للمشبَي كمية ب٧ددة من اب٤بيع اللسعر الذي 

                                                           
(1)
2 ِشجغ عاتك2 ؿ الإصلا١ِحش  ١ح ٌٍتضٛط ِٓ ِخاط  اٌت٠ًّٛ تاٌضٍُ فٟ اٌّصا ف    ٚاخّٔٛ د ِمت س ٌتطث١ك (5 5102غِٛح2 ل١ظ ) 

 5 15-10ؿ 
(2)
2 0دورٛساٖ ِٕؾٛسج2  ط أطشٚدح2 الإصلا١ِحاٌضّأاخ اٌع١ٕ١ح اٌ ٘ٓ ِٚدٜ ِ  ٚ ١ح اصتخّا ٘ا فٟ اٌّصا ف (5 5100اٌؾخأثح2 ص١ٙة ) 

 115-289 ؿ ؿ ا٤سدْداس إٌفاط ٌٍٕؾش ٚاٌرٛص٠غ2 ػّا2ْ 
(3)
 285 – 222 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿ الإصلا١ِحاٌضّاْ ٚاٌضّا٠ح اٌّضتخدِح فٟ اٌّصا ف    ٚاخ(5 5102إتشا١ُ٘ )2 إٌغٛس 
(4)
 0215-2028 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿ الإصلاِٟاٌتضٛط فٟ اٌت٠ًّٛ (5 5111اٌغ2ٍُ٠ٛ عاِٟ ) 
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ةتحدد يند أجل التسليم، ولكن ىذه البرةقة تشوبها العدةد من الشبو الشريية، قيث أف 
 .(1)الثمن اب٤علق يلى أجل ىو بٜن ب٦هوؿ

اب٤سلم إليو بُ تنفيذ التزامو يلى ما ةستحقو  التحوط اللسلم اب٤وازي وىو يقد للم ةعتمد -9
بُ يقد للم لابق، دوف أف ةعلق يقد السلم يلى ذلك  وةنتظره من مبيع بصفتو مسلماً 

، قيث ةتمثل دور السلم اب٤وازي بُ اب٢د من اب٤خاطر بُ جعل اب٤صرؼ الإللبمي (2)العقد
 دور الوليط ببْ طالب التموةل و طالب السلعة.

جلبْ قيث ةسلم كل قسط بُ أالسلم وىو أف ةسلم بُ تيء واقد إبٔ  التحوط بتقسيط -10
وقت ب٧دد وةكوف تقسيط رأس ماؿ السلم من خلبؿ دفع رأس ماؿ السلم يلى دفعات بُ 
مقابل اب٤سلم فيو، قيث بٯوز للمصارؼ الإللبمية أف تقسط اب٤سلم فيو بُ يقد السلم يلى أف 

بٯوز للمصارؼ الإللبمية أف تقسط  سليمو، ولاةببْ مقدار كل قسط من اب٤سلم فيو وأجل ت
رأس ماؿ السلم لأف ذلك من بيع الدةن اللدةن بُ مقدار رأس ماؿ الذي بٓ ةسلم بُ ب٦لس 

 العقد.
الإقالة من السلم وىي رفع العقد واقالتو ببْ البرفبْ، قيث ب٘وز الإقالة برضاء البرفبْ من  -11

اب٤سلم فيو أو بعضو قبل قبضو ولا بٯوز بعد الإقالة يقد السلم إذا سدـ أقد اب٤تعاقدةن بُ بٝيع 
ولا بٯوز  ،أف ةشبَي اب٤سلم برأس اب٤اؿ تيئا قبل قبضو ولا بٯعلو بُ للم آخر لأسو بيع دةن بدةن

وب٘نب الإقالة كل من اب٤خاطر  ،الإقالة بعد أف يأخذ اب٤سلم إلا رأس اب٤اؿ بعينو أو مثلو اللقيمة
 .(3)ب٨اطر السيولة من خلبؿ البَجاع الأمواؿ من العملبءالائتماسية وب٨اطر السوؽ و 

 : أدوات التحوط من لساطر التمويل بالإجارة الدنتهية بالتمليك:رابعاً 
هية اللتمليك وىناؾ تىناؾ العدةد من اب٤خاطر البٍ تواجو صيةة التموةل اب٤تمثلة بُ الإجارة اب٤ن     

 وىي كتابٕ: ب٦موية من الأدوات للتحوط من ب٨اطر الإجارة

التأمبْ التكافلي اب٣اص اللأتخاص )البدةل ين التأمبْ الب٢ياة( وةقصد اللتأمبْ التكافلي  -1
بدفع مبالغ  اب٤ؤمن يليو أيمن بُ قالة يجز اب٤شبَؾ أهسو سوع من اب٢ماةة والضماف والأ

ره أو لدرء خبر بيع يقا ،التأمبْ دفعة واقدة أو يلى أقساط أو رواتب تهرةة ما داـ قياً 
                                                           

(1)
 0595-2055 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿ  صلا١ِحاٌتضٛط تتع٠ُٛ اٌخّٓ ٚاٌّخّٓ فٟ ت١  اٌضٍُ فٟ ضٛء ٕ٘دصح ِا١ٌح (5 5108ؽا٠ٚؼ2 ١ٌٚذ ) 
(2)
 2185 اٌذاس اٌؼشت١ح ٌٍؼٍَٛ ٔاؽش2ْٚ ت١شٚخ2 ٌثٕا2ْ ؿ20 طالارتٙا   ٌِٝٓ اٌفى ج  الإصلا١ِحاٌّصا ف (5 5100اٌؾاػش2 ع١ّش ) 
(3)
2 ِشجغ عاتك2 ؿ الإصلا١ِحش  ١ح ٌٍتضٛط ِٓ ِخاط  اٌت٠ًّٛ تاٌضٍُ فٟ اٌّصا ف  اخ  ّٚٔٛ د ِمت س ٌتطث١ك (5 5102غِٛح2 ل١ظ ) 

 5 055-015ؿ
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من خلبؿ التأمبْ لصابّ الورثة ضد آثار الرىن، أو لأداء دةوسو قبٍ لا ةتضرر ورثتو بذلك، 
قيم يلى ألاس التأمبْ أأما فيما ةتعلق اللتأمبْ التكافلي الإللبمي فلب ماسع تريا إذا 

تكمن أبٮية التأمبْ التكافلي بُ صيةة الإجارة اب٤نتهية اللتمليك بُ و  ،التكافلأي التعاوب٘ 
قدرة اب٤صرؼ يلى التكماؿ الأقساط اب٤تبقية من العميل من خلبؿ التأمبْ التكافلي الذي 

 .(1)تكوف صندوؽ خاص بو بُ بعض اب٤صارؼ الإللبميةفيو ةتم 
من الاجتهادات اب٤عاصرة بُ اب٤سألة صيةة الابٯار مع الويد  إفالويد اللبيع بُ يقد الإجارة  -2

تب لو فيو إةرادات إبٯارةو خلبؿ مدة يقد الإجارة بٍ اللبيع بٕيث ةدخل اب٤صرؼ بُ يقد ةبَ 
 .(2)بٯري بيعو بثمن متفق يليو

 : أدوات التحوط من لساطر التمويل بالدشاركة:خامساً 
ىناؾ العدةد من الأدوات البٍ بٲكن الالتفادة منها بُ يملية التحوط من ب٨اطر التموةل بصيةة    

 اب٤شاركة وىي كالتابٕ:

بٯب يلى اب٤صارؼ الإللبمية قبل يملية التموةل أف تهتم وىنا  الاقتصادةةدرالة اب١دوى  -1
 ،كثبّا بدرالات اب١دوى الاقتصادةة للتأكد من للبمة وإمكاسية ب٪اح اب٤شروع الالتثماري

التةبّات  ةومعرف ،وكذلك تسايد يلى التعرؼ يلى اب٤شاكل اب٤توقع قدوثها بُ اب٤ستقبل
واللتابٕ فإف درالة اب١دوى الاقتصادةة  ،العوائد اب٤توقعة للمشروع اب٤توقعة يلى التكاليف ويلى

 .(3)للمشروع ب٘عل يملية بٙليل اب٤خاطر اب٤توقعة من إقامة اب٤شروع يملية دقيقة ويلمية
معاب١ة فساد أخلبقيات العملبء اب٤شاركبْ وةتم ذلك ين طرةق وضع ألس موضويية وتريية  -2

ىلية أمن خلبؿ يمل التعلبـ ين العميل اب٤شارؾ والتأكد من  ،لاختيار العميل اب٤شارؾ
والتأكد من للوكيات العميل والوقوؼ يلى مدى وفاء العميل  ،العميل اب٤شارؾ القاسوسية

والالتعلبـ ينها والتأكد من خبرة العميل اب٤شارؾ بُ ب٩ارلة النشاط  ،اب٤شارؾ اللتزاماتو
شارؾ لألس وقوايد ومبادئ الإدارة العلمية بُ ومدى تببيق العميل اب٤ ،موضوع اب٤شاركة

 . (4)ودرالة ماضي العميل وقاضره ،ب٦اؿ سشاطو
                                                           

(1)
 2915- 2292 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿ الإصلاِٟاٌتأ١ِٓ اٌتىافٍٟ (5 5100) ػٍٝاٌمشاٖ داغ2ٟ  
(2)
 5 2050 ِشجغ عاتك2 ؿ  ٔح  اصح ِما الإصلاِٟاٌّخاط  فٟ اٌّعاِلاخ اٌّا١ٌح ٚاح ٘ا فٟ اٌفمٗ (5 5111اٌٙاجش2ٞ ساؽذ ) 


 اٌفىشج أٚ اٌّؾشٚع لذسج ضٛء فٟ رٌه ٚ اٌفؼ2ٍٟ اٌرٕف١ز لثً اعرثّاس٠ح فىشج ٔجاح ادرّالاخ ٌرمذ٠ش ػٍّٟ أعٍٛب ٟ٘ الالرصاد٠ح اٌجذٜٚ دساعح 

 5اٌخغائش ٚذذًّ اٌّخاطش اٌّؾشٚع ذجُٕة ػ١ٍّح أداج ذؼُذ الالرصاد٠ح اٌجذٜٚ دساعح فئْ ٚتاٌراٌٟ ٌٍّغرثّش2 ِؼ١ٕح أ٘ذاف ذذم١ك ػٍٝ الاعرثّاس٠ح
(3)
 5 59-255 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿ   اصاخ اٌزدٜٚ الالتصا ٠ح ٚتم١١ُ اٌّ  ٚ اخ اٌصٕا ١ح(5 5105ترصشف2 اٌمش٠ؾ2ٟ ِذدد ) 
(4)
 5855-580ؿ 2 ِشجغ عاتك2 ؿت١ٓ اٌّخاط ج ٚاٌض١ط ج الإصلاِٟ صش اٌت٠ًّٛ اٌّص فٟ (5 5118اٌّىا2ٞٚ محمد) 
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التأمبْ الإللبمي يلى اب٤شروع وىو سظاـ تكافلي لا ةقوـ يلى مبدأ  الربح كألاس، بل  -3
ةهدؼ إبٔ تفتيت أجزاء اب٤خاطر وتوزةعها يلى ب٦موية اب٤شبَكبْ ين طرةق التعوةض الذي 

وذلك من خلبؿ الاتبَاكات البٍ بً بٝعها من قصيلة  ،ب٤شروع اب٤تضررةدفع إبٔ ا
واللتابٕ فهو  ،الاتبَاكات المجمعة، وذلك بدلًا من أف ةبقى الضرر يلى ياتق اب٤تضرر بٗفرده

ةقوـ يلى مواجهة اب٤خاطر والتخفيف من آثارىا ب٩ا ةساىم بُ التحوط من اب٤خاطر البٍ 
 .(1و)ةلةتعرض ب٥ا اب٤شروع اب٤راد بٛو 

تهيئة موارد بٛوةلية أكثر ملبءمة لأللوب اب٤شاركة وةتم ذلك بإصدار تهادات أو صكوؾ  -4
مثل  ،يلى أف تكوف قابلة للتداوؿ بُ لوؽ الأوراؽ اب٤الية ،ب٤شرويات معينة ةمشاركة ب٨صص

صكوؾ بٛوةل رأس اب٤اؿ العامل الب٤شاركة وصكوؾ اب٤شاركة اب٢كومية وصكوؾ اب٤شاركة العامة 
لكاف والشهادات العقارةة وتهادات الالتزراع والالتصناع وصكوؾ هادات السلم والإوت

قيث لا بٯوز البَداد قيمة ىذه الصكوؾ سقدا مرة أخرى بل تصفيتها  ،الإجارة وغبّىا
قيث بٰق لأصحاب ىذه الصكوؾ التعرؼ  ،اللزيادة أو اللنقص يند استهاء يمل اب٤شروع

لنة، واب٢صوؿ يلى سصيبهم من الأرالح قسب الشروط  يلى اب٤ركز اب٤ابٕ للمشروع كل
 .(2)اب٤علنة يند الإصدار

 : أدوات التحوط من لساطر التمويل بالاستصناع:سادساً 
ىناؾ تشابو كببّ ببْ أدوات التحوط اب٣اصة اللالتصناع و أدوات التحوط اب٣اصة اللسلم إلا أف 

 اب٣اصة بصيةة بٲكن بياف بعض أدوات التحوط ، قيثىناؾ بعض الفروؽ البسيبة ببْ الصيةتبْ
 الالتصناع وذلك كما ةلي:

وىنا ةدخل البنك مع يميلو بُ يقد التصناع ةكوف البنك صاسعاً  الالتصناع اب٤وازي -1
وةكوف الثمن فيو مؤجلب فيتحقق التموةل للعميل ، وبُ اب٤قابل ةدخل  والعميل مستصنعاً 

ةكوف البنك مستصنعا وذلك اب٤قاوؿ اب٤نفذ صاسعاً،  البنك مع مقاوؿ منفذ مع يقد التصناع
وةكوف العقد الثاب٘ الوجو الآخر للعقد الأوؿ مع التقلبؿ كل يقد يلى قدى، وبهذه 

                                                           
(1)
 25-221 ؿ ؿ ا٤سد2ْ داس أعاِح ٌٍٕؾش ٚاٌرٛص٠غ2 ػّا2ْ 20 طاٌتأ١ِٓ(5 5100اٌذ٠ٓ ) فلاح2 ػض 
(2)
 5 582-2589 ِشجغ عاتك2 ؿ ؿت١ٓ اٌّخاط ج ٚاٌض١ط ج الإصلاِٟ صش اٌت٠ًّٛ اٌّص فٟ (5 5118اٌّىا2ٞٚ محمد ) 


 ِغ اٌّؤعغح ٚذرؼالذ رٌه2 ػٍٝ اٌؼمذ ف١جشٜ ِؼ١ٕح2 صٕؼح ٠ش٠ذ ػ١ًّ ِغ صأؼا   تصفرٗ اعرصٕاع ػمذ اٌثٕه ٠ثشَ أْٚ٘ٛ  اٌّٛاصٞ الاعرصٕاع 

 5ٔفغٙا تا٤ٚصاف اٌّطٍٛب صٕاػح ِٕٗ فرطٍة ِغرصٕؼا 2 تاػرثاس٘ا آخش ػ١ًّ
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البرةقة بً سقل اب٤خاطر اب٤تعلقة اللتنفيذ من البنك إبٔ اب٤قاوؿ اب٤نفذ، واقتصر يمل البنك يلى 
 .(1)الولاطة اب٤الية، وبٚصص بُ اب٤خاطر اب٤الية

وجود سظاـ معلومات ين أسشبة  السوؽ وةتم ذلك من خلبؿ مكاتب خاصة تسايد يلى  -2
إلقاء الضوء يلى ظروؼ السوؽ والعملبء ب٩ا ةسايد يلى ب٘نب كثبّ من التعثر بسبب 

 .(2)وضوح الرؤةة الاقتصادةة للسوؽ والعملبء قبل منحهم لتموةل ين طرةق الالتصناع
 صكوؾ إصدار خلبؿ من التحوط من ب٨اطر الالتصناع مصادر توفبّ الإللبمي للبنك بٲكن -3

 الصةبّة اب٤ؤلسات وتنمية بٛوةل بُ قصيلتها للبكتتاب، والتخداـ وطرقها التصناع
 (.3واب٤تولبة)

 :مفهوم اقتصاد الدعرفة
الم "الاقتصاد اب١دةد" أو "اقتصاد اب٤علومات" أو  ةبلق يلى اقتصاد اب٤عرفة بُ بعض الأقياف 

 اب٤عرفة لواء بشكل مباتر أو غبّ مباتر، وتعتبر بُ إطاره اب٤عرفة ا﵀رؾ الرئيس الاقتصاد القائم يلى
واب٤علومات، وتستخدـ  للنمو الاقتصادي .تعتمد اقتصاديات اب٤عرفة يلى توافر تقنية الاتصالات

ؽ، بٲكن تعرةف" مرتفعة .بُ ىذا السيا الابتكار و الرقمنة لإستاج للع و خدمات ذات قيمة مضافة
مراقل بٙوؿ البيانات إبٔ معلومات، و البٍ تتحوؿ بدورىا إبٔ معرفة  اب٤عرفة "أنها :اب٤رقلة الأخبّة من

يضوةة متداخلة  توفر بيئة معرفية ب٩كنة ب٧يبة بهذا التحوؿ مع ضرورة وجود ترابط أو يلبقة من خلبؿ
 ببْ البيانات واب٤علومات واب٤عرفة.

ةوظفها وةبتكرىا وةشارؾ  صاد اب٤عرفة يلى أسو الاقتصاد الذي ةستخدـ اب٤عرفة وكما بٲكن تعرةف اقت
خلبؿ التخداـ اب٤علومات اب٤فيدة والتببيقات  فيها، بهدؼ بٙسبْ كافة ب٦الات اب٢ياة وسوييتها، من

البحث العلمي اللشكل الصحيح، التخداـ رأس اب٤اؿ الفكري ولعل  التكنولوجية اب٤تبورة، وتوظيف
بو منظمة التعاوف والتنمية الاقتصادةة، والبٍ  تعرةف لاقتصاد اب٤عرفة ىو التعرةف الذي جاءت أتهر

مفهوـ برز ستيجة الإقرار التاـ اللدور الذي تلعبو اب٤عرفة والتكنولوجيا بُ  يرفت اقتصاد اب٤عرفة يلى أسو
 مالة...ابْ(الع الاقتصادي أكثر من القي اب٤وارد )اب٤وارد الببيعية، رأس ماؿ، النمو

                                                           
(1)
 20085 ِشجغ عاتك2 ؿ  اصح ِما ٔح الإصلاِٟاٌّخاط  فٟ اٌّعاِلاخ اٌّا١ٌح ٚاح ٘ا فٟ اٌفمٗ (5 5111اٌٙاجش2ٞ ساؽذ ) 
(2)
2 2ٛ١ٌٛ٠ ؿ 2211 اٌؼذد281 ِجٍذِزٍح ِص  اٌّعاص جالالرصاد اٌّصش2ٞ  ػٍٝ(5 ِؾىٍح اٌرؼثش اٌّصشفٟ ٚذأث١ش٘ا 5111لٕا2ٞٚ ػضخ ) 

928 5 
(3) 

 دٛي ا٤ٚي اٌؼٍّٟ اٌجضائش2 اٌٍّرمٝ فٟ تالإعرصٕاع ٚاٌّرٛعطح اٌصغ١شج اٌّؾاس٠غ ٌر٠ًّٛ ِمرشح ػٍّٟ ذطث١ك (5 ٔذ2228ِٛذا2ٟٔ أدّذ )

 2125 اٌجضائش2 ؿ2228 ٔٛفّثش 24/25اٌجضائش  فٟ ٚاٌّرٛعطح اٌصغ١شج ٌٍّؾاس٠غ اٌر١ٍ٠ّٛح اٌثذائً ذط٠ٛش عثً فٟ تذث
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الذي بٰقق التخداما فعالا للمعرفة من أجل  و ةعرؼ البنك الدوبٕ اقتصاد اب٤عرفة أهسو: الاقتصاد
الاجتمايية، والذي ةؤدي لالتقباب اب٤عارؼ الأجنبية  وىو الاقتصاد  بٙقيق التنمية الاقتصادةة و

ضافة، ومفتاح اب٤عرفة ىو الإبداع من القيمة اب٤ اب٤عتمد يلى اب٤عرفة، قيث بٙقق اب٤عرفة اب١زء الأيظم
بٰتاج إبٔ اب٤عرفة وكلما زادت كثافة اب٤عرفة بُ اب٤كونات العملية  والتكنولوجيا، بٗعبُ أف الاقتصاد

 1ب٭و الاقتصاد الإستاجية زاد
 النتائج:

تتميز اب٤خاطر اب٤الية بُ البنوؾ الإللبمية بٖصائص لا ب٘دىا بُ البنوؾ التقليدةة، ومن أبٮها  -1
إمكاسية زيادة الدةن بعد ثبوتو بُ الذمة، وصعوبة التعرؼ يلى بدء اب٤خاطر، وبيع الدةن  يدـ

والتجارة بو، وبيع اب٥امش، اللإضافة إبٔ بٙربٙ الفائدة، وىي يناصر تؤثر بُ إدارة اب٤خاطر 
 اب٤الية.

عرفة تتميز البنوؾ الإللبمية بٕكم طبيعتها بقدرتها يلى مواجهة اب٤خاطر بُ ظل اقتصاد اب٤ -2
والتخفيف منها بشكل أكبر من البنوؾ التقليدةة، وذلك لأنها لا تستثمر بُ القروض اللفائدة 
)بسبب بٙربٙ الرال( ولا تتاجر الب٤شتقات اب٤الية، رغم أف قجم اب٤خاطر البٍ تتعرض ب٥ا البنوؾ 

 الإللبمية ىي الأكبر مقارسة اللبنوؾ التقليدةة.
أدوات ب٨ففات اب٤خاطر اب٤الية، إلا أف البنوؾ الإللبمية يلى الرغم من التنوع النسبي بُ  -3

مازالت تعاب٘ من قصور بُ إدارة اب٤خاطر وب٨ففاتها وخاصة فيما ةتعلق بٗخففات اب٤خاطر 
 اب٤الية لصيغ السلم و الالتصناع واب٤ضاربة ب٩ا لبب بُ يدـ تفعيل ىذه الصيغ التموةلية.

لبمي ىي أكثر بكثبّ من اب٤خاطر الاخرى بسبب أف اب٤خاطر البٍ ةتعرض ب٥ا التموةل الال -4
 تنوع صيغ التموةل الاللبمي

 التوصيات :
الب٤خاطر البٍ ةتعرض ب٥ا التموةل الاللبمي بُ ظل اقتصاد اب٤عرفة من ضرورة متابعة الاىتماـ  -1

، خلبؿ الاىتماـ اللتحوط من ىذه اب٤خاطر من خلبؿ تببيق أىم أدوات التحوط اب٤ستخدمة
 .اب٤شرويات الصةبّة واب٤تولبة ة بُ تنميةللمسابٮوذلك 

                                                           
1

 5  244 2 ؿ  الاسدْداس اٌّغ١شج ٌٍٕؾش ٚاٌرٛص٠غ2 ػّا2ْ  12ط  لتصا ٠اخ اٌّع فح ٚ  تزا٘اخ تط٠ٛ ٖ, (22145)اٌذاج محمد2 2ػٍٟ
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يلى ادارة اب٤خاطر بُ البنوؾ الإللبمية الاىتماـ بكافة أدوات التحوط البٍ من تأنها  -2
التخفيف من اب٤خاطر اب٤الية، والبحث ين مدى جواز التخدامها من الناقية الشريية ين 

 طرةق ىيئة الرقابة الشريية.
، اب٤علومات من خلبؿ إدارة اب٤خاطر تقنيات للبمي بتبوةرتوصي الدرالة أف ةقوـ البنك الإ -3

والقياـ البتكار اب٤زةد من أدوات بٚفيف  ،الإللبمية للبنوؾ مصرفية بيانات قايدة وبناء
 .الإللبمي بُ ظل اقتصاد اب٤عرفة البنك بُ اب٤خاطر اب٤الية

 الدراجع:
،  ببّوت،  الفكر دار "، الناتر "الشرح الكبنًالدردةر )د ت(.  أبٞد البركات ، ليدي أبو -

 .3 اب١زء
دور التدقيق الداخلي في إدارة الدخاطر دراسة تطبيقية على (. 2014أبو الرب، خالد ) -

 .، رلالة ماجستبّ غبّ منشورة، جامعة البّموؾ، إربد، الأردفالبنوك الأردنية
 الكوةتية، (. إدارة اب٤خاطر بُ ظل التحكيم اب٤ؤلسي للمصارؼ2011أبو يمشة، محمد ) -

 .2011برةلا، 141، العدد37، المجلدلرلة دراسات الخليج والجزيرة العربية
، الدورة مؤتدر لرمع الفقو الإسلامي الدولي(. التحوط، 2013أبو غدة، يبد الستار  ) -

 .اب٢ادةة والعشرةن
 التحوطات في رأس الدال وتطبيقاتها في الدصارف(. 2015بوتاةو، طارؽ محمد )أ -

 .أطروقة دكتوراه غبّ منشورة، اب١امعة الأردسية، يماف، الأردف ،الإسلامية
أثر استخدام أدوات التحليل الدالي للشركات في تخفيض (. 2012ابودلبوح، محمد ) -

، رلالة ماجستبّ غبّ منشورة، جامعة آؿ البيت، اب٤فرؽ، الدخاطر الائتمانية للبنوك التجارية
 .الأردف

، رلالة خاطر الدالية على عوائد السهم في البنوك التجاريةأثر الد(. 2018أبويليم، يلبء ) -
 ماجستبّ غبّ منشورة، جامعة آؿ البيت، اب٤فرؽ، الأردف.

، ضمانات الاستثمار في الفقو الإسلامي وتطبيقاتها الدعاصرة(. 2010إب٠اييل، يمر ) -
 .أطروقة دكتوراه منشورة، اب١امعة الأردسية، يماف، الأردف



 كلية الاقتصاد والتجارة زليبً                                                                                           اب٤ؤبٛر العلمي السنوي الرابع  
 رةة الإللبميػةاب١امعة الأب٠                                                                         "ليبيا أب٭وذجاً" -اقتصاد اب٤عرفة، اب٤قومات والآليات

213 
 

"، دار الكتاب الطالب روض شرح الدطالب في أسنى )د ت(. " الاسصاري، زكريا -
 .8الاللبمي، اب١زء

 ، دار الفكر، ببّوت، لبناف.5، اب١زء العناية شرح الذدايةالبابربٌ، أكمل الدةن )د ت(.  -
دور الدراجعة الداخلية في إدارة الدخاطر دراسة ميدانية في (. 2011البجبّمي، تادي ) -

 .لوريا ،ماجستبّ غبّ منشورة، جامعة دمشق، دمشقرلالة الدصارف السورية، 
لرلة (. إدارة اب٤خاطر بُ البنوؾ الإللبمية، 2018تعباف، فرج ) -برةكي، يبلة -

، جامعة قسيبة 2018جاسفي  19، العددالأكاديمية للدراسات الاجتماعية والانسانية
 ابويلي.

مية وأقكامها (. تببيقات يقود التحوط بُ اب٤صارؼ الإللب2016البشبّ، فضل ) -
، لرمع الفقو الإسلامي الدولي  منتدي فقو الاقتصاد الإسلامي الدورة الثانيةالشريية، 

ابرةل،  27-26الندوة العلمية التحوط بُ اب٤عاملبت اب٤الية الضوابط والاقكاـ بُ الفبَة من 
 .جدة، السعودةة

صيغ التموةل التجارةة (. السيبرة الرقابية يلى ب٨اطر 2011جواؿ، محمد ) -بعداش، طاىر  -
الدلتقى الدولي الأول حول الاقتصاد الإسلامي، الواقع الإللبمية ومبرراتها الاقتصادةة، 

الب٤ركز  ورىانات الدستقبل الدنعقد بمعهد العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسينً،
 .، اب١زائر2011فيفري  24-23اب١امعي بةرداةة.

 .، لبناف، ببّوت1، اب١زء  1ط ،يط في اللغةالمح(. 1994بن يباد، الصاقب ) -
الدلتقي العلمي الدولي، (. إدارة اب٤خاطر بُ مصارؼ اب٤شاركة، 2009بن يمرة، سواؿ ) -

، لبيف، 2009اكتوبر 21-20، الأزمة الدالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالدية
 .اب١زائر

 .7زءببّوت، اب١ ،صادر،  دار 1، طلسان العرب(. ىػ1414)  محمد ،بن منظور -
 والتحوط السيبرة ببْ الإللبمية اب٤صارؼ بُ التموةل صيغ ب٨اطر(. 2012) محمد، بوقيدة -

 .خاص يدد المجلد، والتسينً الاقتصاد في أبحاث لرلة، اب١زائري البركة بنك إبٔ اتارة
 ،العلمية، اب٤كتبة النهاية في غريب الحديث والأثر( . 1979اب١زري، أبو السعادات ) -

 .ببّوت
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، دار 2، اب١زء 4، ط الصحاح تاج اللغة وصحاح العربية(. 1987اب١وىري، إب٠اييل ) -
 .العلم للملبةبْ، لبناف، ببّوت

أثر الدخاطر الدالية على سياسة توزيع الأرباح في البنوك (. 2018اب٢اج أبٞد، محمد ) -
 الإللبمية العاب٤ية، يماف، الأردف.، أطروقة دكتوراه غبّ منشورة، جامعة العلوـ الإسلامية

مرجع ، تاج العروس من جواىر القاموس(.  ىػ1414سيبِ، ب٧مّد بن ب٧مّد بن يبد الرزاّؽ )اب٢
 .220ص لابق،
، دار اب٢امد للنشر 1، طلساطر الاستثمار في الدصارف الإسلامية(. 2015بٞاد، بٞزة ) -

 .والتوزةع، يماف، الأردف
لدخاطر الدالية وفاعلية الدوجودات على ثبات الأرباح في أثر ا(. 2018اب٢مد، أوس ) -

، رلالة ماجستبّ غبّ منشورة، جامعة الشرؽ الأولط، يماف، الشركات الصناعية الأردنية
 الأردف.

(. ب٨اطر اب٤صارؼ الإللبمية وامكاسية إدارتها 2016بٝعة، يبد الربٞن ) -بٞودي، قيصر  -
درالة بٙليلية يلى يينة من اب٤صارؼ الإللبمية بُ العراؽ اللتخداـ ب٭وذج البرب٦ة البَبيعية، 

 .، مصر58، المجلدلة سلسلة دراسات عربية وإسلاميةلر
ببْ البنوؾ التقليدةة (. ب٨اطر العمل البنكي درالة مقارسة 2016بٞومي، ةولف ) -

 .، اب٤ةرب49، العددمنشورات لرلة الحقوقوالتشاركية، 
أدوات تخفيف لساطر الائتمان في الدصارف الإسلامية (.  2015اب٣شماف، ناديا )  -

 ، أطروقة دكتوراه غبّ منشوره، جامعة العلوـ الإللبمية العاب٤ية، يماف، الأردف. الأردنية
ر لساطر الائتمان على الأداء الدالي في الدصارف أث( 2016اب٣بيب، أبٞد زياد ) -

 الأردف.، يماف، العاب٤ية الإللبمية العلوـ جامعة،  منشورة غبّ دكتوراه ،  أطروقةالإسلامية
 الكتب إقياء دار ،3،اب١زالكبنً الشرح على الدسوقي حاشية الدلوقي، محمد )د ت(. -

 .159ص القاىرة، مصر، العربية،
أثر المحتوى الدعلوماتي للتقارير الدالية الدرحلية وفقاً للمعيار المحاسبي (. 2016ذياب، نائلة ) -

علي كفاءة إدارة الدخاطر دراسة تطبيقية على البنوك التجارية 2013لسنة  34الدولي 
 الأردف.، يماف، جامعة العلوـ الإللبمية العاب٤ية، منشورة غبّ دكتوراه ، أطروقةالأردنية
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(. إدارة اب٤خاطر بُ اب٤ؤلسات اب٤الية الإللبمية، 2017مداور، لهاـ ) -رزةق، كماؿ  -
، مركز الدؤتدر العلمي الدولي الأول التحوط وإدارة الخطر بالصناعة الدالية الإسلامية

 .، الأردف2017السنابل للبحث وتبوةر اب٤وارد البشرةة، فبراةر 
لدعرفة في التقليل من الدخاطر الدالية دراسة أثر إدارة ا(. 2012الزيبي، ألامة مولى ) -

، رلالة ماجستبّ غبّ منشورة، جامعة البلقاء ميدانية على عينة من شركات التأمنٌ الأردنية
 .التببيقية، السلط، الأردف

 مواجهة بُ الإللبمية اب٤صارؼ بُ اب٤الية اب٤خاطر إدارة ابٮية(. 2014) يمار، السامرائي -
 .2 العدد، 3ب٦لد، الإسلامي للتسويق العالدية لةالمج، اب٤الية الأزمات

(. أبٮية إدارة اب٤خاطر اب٤الية بُ اب٤صارؼ الإللبمية بُ مواجهة 2014السامرائي، يمار ) -
  .2، العدد 3، ب٦لدالمجلة العالدية للتسويق الإسلاميالأزمات اب٤الية، 

اب٤عرفة للنشر ، ببّوت " ، دار الدبسوط(. "1993لهل ) أبي بن أبٞد بن السرخسي ، محمد -
 ، لبناف ، اب١زء .

(. بٚفيف اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ الإللبمية اب٤شاركة اب٤تناقصة ب٭وذجاً، 2018ليلب، محمد ) -
 .، اب٥ند2018، ةوسيو10، العدد5، المجلدلرلة وحدة الأمة

، الدار العربية 1، طالدصارف الإسلامية من الفكرة إلى الاجتهاد(. 2011الشاير، ب٠بّ ) -
 .للعلوـ ناتروف، ببّوت، لبناف

، دار النفائس 7، ط الدعاملات الدالية الدعاصرة في الفقو الإسلامي(. 2007تببّ، محمد ) -
 .للنشر والتوزةع، يماف، الأردف

(. اب٤خاطر بُ يقد اب٤ضاربة وكيفية التحوط منها درالة من 2013تتواف، ترؼ الدةن ) -
 .المجلد الأوؿ، العدد الأوؿ، أكتوبر، لرلة البحوث القانونيةمنظور فقهي، 

الضمانات العينية الرىن ومدى مشروعية استثمارىا في (. 2011الشخاسبة، صهيب ) -
، دار النفاس للنشر والتوزةع، يماف، 1، أطروقة دكتوراه منشورة،  طالدصارف الإسلامية

 .الأردف
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مي الدولي لالدلتقي الع(. إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ الإللبمية، 2009صابّ، مفتاح ) -
، 2009أكتوبر  21-20، حول الأزمة الدالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالدية

 .جامعة فرقات يباس، البيف، اب١زائر
لرلة جامعة (. إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ التجارةة، 2010أبٞد، ىدى ) -صقر، محمد  -

 .اللبذقية، لوريا ،3، العدد32، ب٦لدتشرين للبحوث والدراسات العلمية
استخدام تقنيات الذندسة الدالية في إدارة الدخاطر في (.  2014يبد اب٢ي، محمد )  -

 أطروقة دكتوراه غبّ منشورة، جامعة قلب، قلب، لوريا. الدصارف الإسلامية،
العمليات الدصرفية الإسلامية الطرق (. 2011لعيفاف، قسبْ ) -يبد الله، خالد  -

 .، دار وائل للنشر، يماف، الأردف2ط، المحاسبية الحديثة
(. اب٤خاطر اب٤صرفية  مفهومها وقيالها وإدارتها لدى اب٤صارؼ 2011العتيبي، بندر ) -

 .، المجلد الأوؿ، اب٤نيا، مصر23، جامعة اب٤نيا، العدد لرلة الدراسات العربيةالإللبمية، 
ة ببْ مشكلبٍ اب٤خاطر (. الالتثمار بُ الصبّفة الإللبمي2018وآخروف ) -العربي، تيقاوي -

، 2018، أبرةلالدؤتدر العلمي الدولي دور الدصارف الإسلامية في التنميةوالتحديات، 
 يماف.

(. ب٨اطر التموةل الب٤ضاربة بُ اب٤صارؼ الإللبمية وطرؽ التحوط 2014العربي، ىشاـ ) -
، 18ب٦لد، لرلة مركز صالح عبد الله كامل للاقتصاد الإسلاميمنها درالة فقهية مقارسة، 

 .54العدد
أثر الدخاطر على كل من العائد والأداء الدالي لشركات  (.2018يلى، إلحاؽ ) -

الاستثمار دراسة تطبيقية تحليلية لعينة مدرجة في سوق الأوراق الدالية السعودية شركة 
، أطروقة دكتوراه غبّ منشورة، جامعة أـ درماف الإللبمية، أـ درماف، سابك ندوذجاً 

 السوداف.
دار اب٤سبّة للنشر  ،1ط إقتصاديات اب٤عرفة وإب٘اىات تبوةره، (.2014)اب٢اج محمد ،ييل -

 الاردف.والتوزةع، يماف، 
مؤتدر لرمع الفقو الإسلامي (. التحوط بُ اب٤عاملبت اب٤الية، 2013العمراب٘، يبد الله ) -

  .، الدورة اب٢ادةة والعشروفالدولي
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 مع الإللبمية اب٤صارؼ بُ اب٤خاطر إدارة بُ ورىاود اب٤الية اب٥ندلة(. 2015) قسن، العمري -
، الإسلامية سعود بن محمد الإمام جامعة لرلة، الأردف بُ الإللبمية للمصارؼ خاصة اتارة
 .السعودةة، 2015فبراةر، 35العدد

(. اب٥ندلة اب٤الية ودورىا بُ إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ الإللبمية 2015العمري، قسن ) -
لرلة جامعة الإمام محمد بن سعود مع إتارة خاصة للمصارؼ الإللبمية بُ الأردف، 

 .، السعودةة2015، فبراةر35، العددالإسلامية
(. تقييم مدى كفاءة إدارة ب٨اطر الائتماف بُ البنوؾ 2014يثماف، محمد ) - يناسزة، يزالدةن -

 .، بةداد، العراؽ12العدد ،6، ب٦لد لرلة دراسات اداريةالإللبمية الأردسية، 
 ، دار الكتب العاب٤ية، ببّوت، لبناف.10، اب١زالبناية شرح الذدايةلعيبِ، بدر الدةن )د ت(. ا -
لرلة البحوث إدارة اب٤خاطر بُ اب٤صارؼ الإللبمية،  (. تببيقات2014الةصبْ، سواؼ ) -

 .، مصر2014، ةناةر 1، العدد36، ب٦لد التجارية
 .، دار ألامة للنشر والتوزةع، يماف، الأردف1، طالتأمنٌ(. 2011الدةن ) فلبح، يز   -
، دراسات الجدوى الاقتصادية وتقييم الدشروعات الصناعية(. 2012القرةشي، مدقت ) -

 .وائل للنشر، يماف، الأردف، دار 2ط
، دار النفائس، الأردف، 1، اب١زء 2، ط معجم لغة الفقهاء(.  1988قلعجي، محمد )  -

 .يماف
لرلة مصر (. مشكلة التعثر اب٤صربُ وتأثبّىا يلى الاقتصاد اب٤صري، 2007قناوي، يزت ) -

 .، ةوليو487، العدد98، ب٦لدالدعاصرة
ببيعي والتحوط التعاقدي وتببيقاتها بُ اب٤الية (. التحوط ال2017قندور، يبد الكربٙ ) -

فبراةر الدؤتدر الدولي الأول التحوط وإدارة الخطر بالصناعة الدالية الإسلامية، الإللبمية، 
 .، الأرد2017

أثر استقلالية لجان لرلس الإدارة على الدخاطر (. 2016كرةشاف، مناؿ أبٞد ) -
 غبّ دكتوراه ، أطروقة(2014-2002لفترة )الائتمانية في البنوك الإسلامية الأردنية ل

 الأردف.، يماف، جامعة العلوـ الإللبمية العاب٤ية، منشورة
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(. ب٨اطر الالتثمار بُ اب٤صارؼ الإللبمية الأردسية درالة تببيقية 2018لباةفة، أب٦د ) -
، 14، ب٦لدالمجلة الأردنية في الدراسات الإسلاميةلعقود اب٤ضاربة واب٤شاركة والالتصناع، 

 ، الأردف.2العدد
العربي للنشر ، ببّوت  البَاث إقياء " ، دارالبرىالٍ المحيطأبٞد )د ت(. "  بن مازه ، ب٧مود -

 . 8، لبناف ، اب١زء 
 واب٤تولبة الصةبّة اب٤شارةع لتموةل مقبَح يملي تببيق (. ب٫و2008مداب٘، أبٞد ) -

 التموةلية البدائل تبوةر لبل بُ بٕث قوؿ الأوؿ العلمي اب١زائر، اب٤لتقى بُ اللإلتصناع
 ، اب١زائر.2008 سوفمبر 24/25اب١زائر  بُ واب٤تولبة الصةبّة للمشارةع

أثر لسففات لساطر الائتمان على أرباح الودائع الاستثمارية في (. 2016مرتد، يامر ) -
 ، رلالة ماجستبّ غبّ منشورة، اب١امعة اب٥اشمية، الزرقاء، الأردف.الدصارف الإسلامية

ملتقى (. التحوط وإدارة اب٤خاطر بُ اب٤ؤلسات اب٤الية الإللبمية، 2012مصبفي، قرتي )  -
،  2012ابرةل  6-5الخرطوم للمنتجات الدالية الإسلامية،  النسخة الرابعة، اب٣رطوـ

 .السوداف
(. مدى توافر مقومات تببيق الأدوات اب٤الية اب٢دةثة لتدسية ب٨اطر 2015مصبفي، مبِ ) -

، 37، ب٦لدلرلة البحوث التجاريةرفية اللتببيق يلى البنوؾ التجارةة، السيالات اب٤ص
 .2015، ةوليو2العدد

أسس التمويل الدصرفي الإسلامي بنٌ الدخاطرة وأساليب (. 2009اب٤كاوي، محمد ) -
 .اب٤كتبة العصرةة للنشر والتوزةع، اب٤نصورة، مصر ،1، طالسيطرة

ب٤صارؼ الإللبمية درالة قالة البنك العربي (. ب٨اطر الائتماف بُ ا3013ملحم، ميساء )  -
، المجلد الثالث يشر، العدد لرلة الزرقاء للبحوث والدراسات الإنسانيةالإللبمي الدوبٕ، 

 .الأردف ،، الزرقاء2013الثاب٘
، دار الفكر 1، اب١زء 1، ط التوقيف على مهارات التعاريف(. ىػ1410اب٤ناوي، محمد ) -

 .اب٤عاصر، لبناف، ببّوت
، دار اب٤سبّة للنشر والتوزةع، 2، طإدارة الدخاطر(. 2016مولى،  تقبّي، وآخروف ) -

 فيماف، الأرد
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أثر لساطر أدوات التمويل الإسلامية على ارباح حسابات (. 2016ناغوج، مصبفي ) -
 جامعة،  منشورة غبّ دكتوراه ، أطروقةالاستثمار الدطلقة لدى البنوك الإسلامية الأردنية

 الأردف.، يماف، العاب٤ية ميةالإللب العلوـ
أدوات الضمان والحماية الدستخدمة في الدصارف الإسلامية (. 2014لنسور، إبراىيم )ا -

، أطروقة دكتوراه غبّ منشورة، جامعة العلوـ الإللبمية دراسة حالة البنك الإسلامي الأردلٍ
 .العاب٤ية، يماف، الأردف

ت الدالية وأثرىا في الفقو الإسلامي دراسة الدخاطر في الدعاملا(. 2007اب٥اجري، راتد ) -
 .، أطروقة دكتوراه غبّ منشورة، اب١امعة الأردسية، يماف، الأردفمقارنة

(. تفعيل دور ب١اف اب٤راجعة بُ اب٢د من اب٤خاطر اب٤صرفية الالكبَوسية 2012ماب٘ )أىاتم،  -
 .، مصر2012، مارس1، العددلرلة التجارة والتمويلدرالة ميداسية، 

، دار البراؽ للبباية والنشر 1، طدليلك إلى العمل الدصرفي(. 2010أبٞد )، دوقي -
 .والتوزةع، قلب، لورةة
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