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 السمخز

الي السفدخة لؿياس الأرباح لمسرارف التجارية بجراسة الجراسة إلى التعخف عمى محجدات كفاءة الأداء الستيجف 
العلاقة بضغ )ندبة القجرة عمى جحب الػدائع، ندبة سضػلة السرخف، حجع السرخف(عمى كفاءة الأرباح مسثمة )معجل العائج 

حجع  عمى الأصػل(، وذلظ مغ للال التبار وتحمضل أثخ تغضخ )ندبة القجرة عمى جحب الػدائع، ندبة سضػلة السرخف،
، وتع صياغة مذكمة الجراسة يي معخية العػامل السحجدة لكفاءة الأداء السالي التي توثخ السرخف(عمى الخبحية السرخؼية

وجػد أثخ مػجب ذو دلالة إحرائية ندبة القجرة عمى  ؾياس الأرباح لمسرارف التجارية المضبية، وكانت نتائج الجراسة يي
ضل حجع سػاء بعج استبعاد حجع السرخف ويي مى معجل العائج عمى الأصػل يي جحب الػدائع وندبة درجة الدضػلة، ع

باستثسار جدء مغ الفػائس السالية يي مشتجات متشػعة عغ شخيق تقجيع حدمة متكاممة مغ ، كسا اوصت الجراسة السرخف
ة، بحضث يربح ليا الأثخ الخجمات السرخؼية وتقجيع أنذصة تسػيمية ججيجة إضاؼية مبشية عمى دراسات الججوػ الاقترادي

 القػؼ عمى الأداء العام لكي نزسغ قجرة السرخف عمى الػياء بالتداماتو يي السجػ الصػيل.

 
 السقجمة 1.1

تدعى السرارف التجارية السداىسة إلى تحقضق مجسػعة أىجاف، لعل مغ أىسيا تحقضق عائج مجد لمسداىسضغ يديج 
والسحايطة عمى ؾيسة الأمػال السدتثسخة مغ التآكل بدبب مخاشخ  عمى الأقل عمى العائج الخالي مغ السخاشخ،

التزخع، والؿيسة الدمشية لمشقػد، مع العسل عمى تشسية تمظ الأمػال، واستغلال جسيع الفخص الستاحة أماميا 
للاستثسار يي سبضل تحقضق أىجاييا، وتعكذ القػائع السالية لمسرارف نتيجة نذاشيا ومجػ كفاءة الإدارة يي 
استثسار تمظ الأمػال، يلا يكػن أمام السداىسضغ يضيا سػػ تقضيع الخبحية باستخجام الأسالضب العمسية لتحمضل القػائع 
السالية لتقضيع أداء إدارات تمظ السرارف، يقج تطيخ القػائع السالية تحقضق أرباح لمسرارف،  ولكغ عشج تحمضل 

جسالي السبالغ السدتثسخة أو حقػق السمكية يان الشدبة تكػن القػائع السالية لمسرارف ومقارنة صايي الخبح بإ
متجنية، مسا يعصي انصباعاً عمى عجم قجرة إدارة السرخف عمى تػلضج أرباح كاؼية، ويي كل الأحػال، يإن تقضيع 

أمخا  الخبحية لمسرارف التجارية باستخجام الأسالضب العمسية لتحمضل القػائع السالية كجدء مغ تقضيع الأداء أصبح
ضخورياً، سػاءً للإدارة لمػقػف عمى نقاط القػة والزعف بالسرخف، أو لمسداىسضغ الحالضضغ أو السدتثسخيغ الحيغ 
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عمى  تعمى سلامة أمػاليع، وقجرة تمظ الإدارا نيخغبػن يي استثسار أمػاليع يي تمظ السرارف التجارية للاشسئشا
رارف يي عالع الأعسال أىسية متدايجة، حضث أن دورىا لا استثسارىا بالذكل الرحيح، مغ جانب ألخ تمعب الس

يخفي عمى أحج، إذ ارتبط وجػد نطام مرخيي قػػ ومتصػر يي أؼ بمج مغ البمجان بتصػر أنطستو الاقترادية 
التي تشعكذ بالتأكضج عمى نػاحي الحياة الألخػ كاية، وىحا الأمخ يشصبق برػرة واضحة وجمية عمى لضبيا لسا مخ 

 يتخات تحػل اقترادية واجتساعية وسياسية كبضخة وكثضخة متشػعة يي العقػد الساضية.بيا مغ 

 مذكمة الجراسة 2.1

ن اليجف الخئيدي لمسرارف التجارية ىػ التحقضق السديج مغ الأرباح وذلظ لأن الخبحية عام ىام لأؼ مرخف إ
الأداء السالي السوثخة يي ؾياس ربحية  مغ اجل الاستسخار يي عسمو، ومغ ىحا السشصمق يإن تحجيج محجدات كفاءة

الأىجاف  من السرارف بيجف تحدضغ أدائيا وىػ ما يشعكذ عمى مختمف القصاعات الاقترادية وانصلاقا
الأساسية لإدارة السرارف التجارية ألا وىػ تحقضق الخبحية وتعطيسيا وىػ عغ شخيق تػضيف الأمػال التي يحرل 

 و يي ضػء ذلظ يسكغ صياغة مذكمة الجراسة يي الدوال التالي:، فاءة مسكشةعمضيا مغ مختمف السرادر بأعمى ك
 ما ىي العػامل السحجدة لكفاءة الأداء السالي التي توثخ ؾياس الأرباح لمسرارف التجارية المضبية؟ 

 ىجؼ الجراسة 3.1

ح لمسرارف التجارية تيجف ىحه الجراسة إلى التعخف عمى محجدات كفاءة الأداء السالي السفدخة لؿياس الأربا
بجراسة العلاقة بضغ )ندبة القجرة عمى جحب الػدائع، ندبة سضػلة السرخف، حجع السرخف(عمى كفاءة الأرباح 
مسثمة )معجل العائج عمى الأصػل(، وذلظ مغ للال التبار وتحمضل أثخ تغضخ )ندبة القجرة عمى جحب الػدائع، 

السرخؼية، كحلظ محاولة محجدات كفاءة الأداء السالي السفدخة ندبة سضػلة السرخف، حجع السرخف(عمى الخبحية 
والستغضخات السوثخة مشيا وبالتالي تقجيع مجسػعة مغ  التجارية السرارف ربحية مفيػم لؿياس الخبحية، والتعخف عمى

 التػصيات الستعمقة بسدتػيات ؾياس الخبحية يي السرارف التجارية المضبية.

 فخضيات الجراسة 4.1

 ة الخئيدية الأولىالفخضي

 H01:  لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية ندبة القجرة عمى جحب الػدائع وندبة درجة الدضػلة، عمى معجل العائج
 عمى الأصػل بعج استبعاد حجع السرخف.

( لشدبة جحب الػدائع عمى معجل العائج α ≤ 0.05لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة ) -1
 لمسرارف المضبية التجارية.عمى الأصػل 
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( لشدبة درجة الدضػلة عمى معجل العائج α ≤ 0.05لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة ) -2
 عمى الأصػل لمسرارف المضبية التجارية.

 الفخضية الخئيدية الثانية

 H02:  الدضػلة، عمى معجل العائج لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية ندبة القجرة عمى جحب الػدائع وندبة درجة
 عمى الأصػل يي ضل حجع السرخف.

( لشدبة جحب الػدائع عمى معجل العائج α ≤ 0.05لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة ) -1
 عمى الأصػل لمسرارف المضبية التجارية يي ضل حجع السرخف.

( لشدبة درجة الدضػلة عمى معجل العائج α ≤ 0.05لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة ) -2
 عمى الأصػل لمسرارف المضبية التجارية يي ضل حجع السرخف

 أىسية الجراسة 5.1

تشبع أىسية الجراسة مغ أىسية السػضػع نفدو، والحؼ يتشاول محجدات الأداء السالي التي توثخ عمى مدتػيات كفاءة 
داء السالي السفدخة لكفاءة الأرباح لمسرارف التجارية )ندبة محجدات كفاءة الأ الأرباح السرخؼية، حضث تذكل

 تقمبيا إن إِذ التجاريةْ المصارف يي ﵁كبضخا تأثضخا القجرة عمى جحب الػدائع، ندبة سضػلة السرخف، حجع السرخف(
 ليذه تتعرض  التجارية المصارف أن إلى ونطخاً  ربحيتو تيدد التيو، لملاطر المصرف يعرض وتغضخىا
تأثضخات السحجدات السفدخة لكفاءة الأرباح لمسرارف التجارية، كسا أن حجع الفػائس  دراسة من يلابد  طرالملا

السالية لمسرارف التجارية يسكغ أن يديع يي عسميات الاستثسار والتسػيل يي الاقتراد بذكل عام وسػق الأوراق 
السالي بعس الخؤػ لستخحؼ القخار والسذخعضغ  السالية بذكل لاص، وبالتالي قج يقجم تحمضل محجدات كفاءة الأداء

يي محاولة معالجة أوجو القرػر  السرارف اتمداعجة لجشة الإدار حػل تقضيع ربحية السرارف التجارية المضبية و 
 السرارفللارتقاء بأداء  وإيجاد الحمػل العمسية ليا سعياً  استثساراتيا يي الػدائع، بيا، ولرػصاً  السػجػدة
 يحقق الأىجاف السخجػة مغ تكػيشيا.، بذكل للأيزل

 مشيجية الجراسة 6.1

تع استخجام السشيج الػصفي التحمضمي الكسي يي الجراسة، حضث أنو ييتع بالتعخف عمى مطاىخ السذكمة ويذسل 
تحمضل البيانات وؾياسيا لمتػصل إلى تػصيف دقضق لمسذكمة ونتائجيا وقج اقتخن ذلظ بإجخاء تجخبة كسية إحرائية 

إمكانية الاستقخاء مشيجاً عمسياً، وتع إتباع مشيج دراسة الحالة باعتبار أن الجراسة مقترخة عمى دراسة حالة تعدز 
 السرارف التجارية المضبية.

 



 و١ٍت الالخصاد ٚاٌخضاسة ص١ٌخٓ                                                                                   ٌّإحّش اٌعٍّٟ اٌغٕٛٞ اٌزأٟ                        ا
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 التعخيفات الإجخائية لستغيخات الجراسة كشخؽ قياسيا 7.0
سفدخة لكفاءة الأرباح لمسرارف السحجدات التعتسج الجراسة عمى مجسػعة مغ الستغضخات اللازمة لإجخاء تحمضل أثخ 

ربحية عمى كستغضخ مدتقل  التجارية )ندبة القجرة عمى جحب الػدائع، ندبة سضػلة السرخف، حجع السرخف(
 السرخف، يتصمب استخجام السقاييذ التالية:

 الستغيخ التاب  0.7.0
 ندب موؤخ العائج عمى الأصػل.

 = (R O A)ندبة العائج عمى الأصػل  .1
 عج الزخيبة صايي الخبح ب

 مجسػع الأصػل
 قياس الستغيخات السدتقمة 0.7.0

السحجدات السفدخة لكفاءة الأرباح لمسرارف التجارية )ندبة القجرة عمى جحب الػدائع، ندبة سضػلة السرخف، حجع 
 :السرخف(

 ندب القجرة عمى جحب الػدائع، وتقاس 

 ندبة القجرة عمى جحب الػدائع = .1
 إجسالي الػدائع

 ي الأصػلإجسال
 

 ندبة درجة سضػلة السرخف.

 ندبة درجة سضػلة السرخف = .2
 إجسالي القخوض
 إجسالي الػدائع

 
 الصبيعي لأصػل عحجع الأصػل= لػغاريت
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 نسهذج الجراسةا 8.0

 أنسهذج الجراسة (1الذكل رقع )

 

 

 

 

 

 

 اٌّخغ١شاث اٌّغخمٍت 

 ِغذداث وفاءة الأداء اٌّاٌٟ   

 اٌّخغ١شاث اٌخابعت

 ل١اط الاسباط   

 ِعذي اٌعائذ عٍٝ الاصٛي 

  ٔغبت صز  اٌٛدائع  

 دسصت اٌغ١ٌٛت ٔغبت   

 

 اٌضابظ اٌّخغ١ش

 ئصّاٌٟ أصٛي اٌّصاسف اٌخضاس٠ت ا١ٌٍب١ت

 

 (1)(Ahmed 2012) سةبالاستشاد إلى درا ضغمغ إعجاد الباحث السرجر:

  الجراسةحجكد  9.0
حضت روعي يي التيار يتخة الجراسة،  2018إلي سشة  2000سشة مترمة تبجأ مغ سشة  17غصت يتخة الجراسة 

إدلال أكبخ عجد مسكغ مغ الدشػات وىي يتخة تفي بستصمبات التحمضل الإحرائي، يزلًا عغ أنيا كاؼية لمحرػل 
وتعج يتخة الجراسة أشػل يتخة تتشاوليا دراسة تتعمق  عمي نتائج تعكذ إلي حج كبضخ الػاقع الفعمي لسػضػع الجراسة،

 بالسرارف التجارية المضبية.
 الجراسات الدابقة 01.1

تشاول الأدب السالي والتسػيمي عجدا مغ الجراسات التي ألتبخت ربحية السرارف وأثخ بعس مغ العػامل يضيا، 
لسرارف يي عجة بمجان حضث ثع بالتبار ربحية ا 1992عام  Molyneux and Thortonحضث قام كل مغ 

بحضث تع التبار عجد مغ العػامل )السمكية، درجة التخكضد  1989-1986بمجا أوربياً لبيانات مغ سشة  18التيار 
السرخيي، الفائجة عمى الدشجات، نسػ الصمب عمى الشقػد وندبة حقػق السمكية إلى الأصػل، وندبة الشقج والأوراق 

                                                 
(1(

Ahmed Bilal  (.2012  ) Managing credit risk in Islamic banking ،Directory of Social Sciences Articles 

publications July 2011, Vol. 1, No. 1. 
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السرخويات الإدارية إلى الأصػل( وتػصمت الجراسة إلى وجػد علاقة مػجبة وميسة السالية إلى الأصػل وندبة 
 بضغ الخبحية والعائج عمى السمكية ومدتػػ معجل الفػائج.

-1980بجراسة العػامل التي توثخ عمى أداء السرارف التػندية لمفتخة مغ  2001عام  Naceurويي تػنذ قام 
لستصػرة تبحل جيػدا أكبخ لمحرػل عمى أيزل العسػلات حضث تػصل إلى أن أيزل السرارف ا 1995

السرخؼية، وأن أيزل السرارف ىي التي تستمظ ودائع مرخؼية أكبخ وألضخا إن أيزل السرارف التي تستمظ 
 حقػق ممكية أكبخ.

بجراسة العلاقة بضغ ـيكل الدػق وربحية السرارف التجارية يي  2003عام   Chirwaمغ جانب ألخ، يقج قام 
، حضث وجج العلاقة شػيمة بضغ الخبحية مغ جية وتخكضد 1994-1974لاوػ باستخجام سمدمة بيانات الفتخة ما

 السمكية مغ جية ألخػ، وندبة الأصػل إلى رأس السال، وندبة القخوض إلى الأصػل والػدائع مغ جية ألخػ.

عمى ربحية السرارف التخكية  بجراسة العػامل السوثخة 2009عام   Guven and Onur ويي تخكيا قام كل مغ 
حضث وججوا أن ىشاك علاقة ايجابية بضغ ندب حقػق السمكية إلى إجسالي الأصػل وربحية السرارف، كحلظ يي 

أثخ السحجدات السرخؼية وبعس محجدات سياسات  2011عام  ,Deger and Ademتخكيا تشاول الباحثان 
ؾياس ربحية السرارف مغ للال معجل العائج عمى الأصػل  الاقتراد الكمي يي ربحية السرارف التخكية، وقج تع

ومعجل العائج عمى حقػق السمكية، وتػصمت الجراسة إلى وجػد علاقة شخدية بضغ حجع السرخف ودلل غضخ 
الفػائج مع الخبحية بضشسا كانت العلاقة الدالبة يتسثمت يي حجع السحفطة الائتسانية والقخوض تحت الستابعة مع 

يقج التبخوا العػامل الخارجية والجالمية السوثخة عمى ربحية  2011وزملائو عام   Sehrish Gulا أمالخبحية، 
السرارف التجارية يي باكدتان حضث التبخوا أثخ كل مغ الأصػل والقخوض والسمكية والػدائع والشسػ الاقترادؼ 

عمى الأصػل ومعجل العائج عمى  والتزخع وموؤخ الدػق السالي عمى موؤخات الخبحية متسثمة يي معجل العائج
حقػق السمكية وتػصمت الجراسة إلى دلضل قػؼ لػجػد تأثضخ لمعػامل الخارجية والجالمية عمى الخبحية، ويي أمخيكا 

محجدات ربحية السرارف الأمخيكية قبل الأزمة السالية العالسية وقج  2001عام  Hoffmannيقج تشاول 
خات كسحجدات لمخبحية مشيا لاص بالسرارف وألخػ تتعمق بطخوف استخجمت الجراسة مجسػعة مغ الستغض

الاقتراد الكمي، أما الخبحية يقج تع ؾياسيا مغ للال كفاءة العائج عمى حقػق السمكية، وقج تػصمت الجراسة إلى 
وجػد علاقة عكدية بضغ الصمب عمى الػدائع ومراريف الفػائج مغ جية ومع الخبحية مغ جية ألخػ، كحلظ 

 الجراسة إلى وجػد علاقة شخدية بضغ عسخ السرخف والخبحية السرخؼية. تػصمت

( يقج ىجيت إلى البحث يي محجدات الخبحية لسجسػعة مغ السرارف الكخواتية Ana et al, 2011أما دراسة )
لتقجيخ الإحرائي لجراسة  GMMوقج تع ؾياس الخبحية مغ للال معجل العائج عمى الأصػل وتع استخجام نطام 
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لاقة بضغ الخبحية ومحجداتيا، ومغ أىع الشتائج التي تػصمت إلضيا وجػد علاقة شخدية بضغ موؤخ نسػ القخوض الع
 وموؤخ رأس السال مع الخبحية، كحلظ وجػد علاقة عكدية بضغ ندبة الػدائع عمى القخوض مع الخبحية.

 -ية يي الاقتراديات الستصػرة( إلى دراسة محجدات ربحية السرارف التجار Ally, Z, 2014كسا ىجيت دراسة )
وقج حجدت الجراسة محجدات ربحية السرارف التجارية مغ للال متغضخات مختبصة بعسل السرارف  -حالة تشدانيا

وألخػ لارجية تختبط بالاقتراد الكمي، بضشسا ؾياس ربحية السرارف مغ للال معجل العائج عمى الأصػل 
 كل مغ حجع السرخف ، كفاية رأس السال والدضػلة، مع الخبحية. وتػصمت الجراسة إلى وجػد علاقة شخدية بضغ

( تشاولت محجدات ربحية السرارف يي نيجضخيا وقج تع التعبضخ عمى الخبحية مغ Adeusi et al, 2014دراسة )
للال معجل العائج عمى الأصػل بضشسا تع التعبضخ عمى محجدات الخبحية مغ للال مجسػعة مغ الستغضخات لاصة 

الكمي، ومغ أىع الشتائج التي تع التػصل إلضيا، وجػد علاقة عكدية بضغ  دارف وألخػ لاصة بالاقترابالسر
 جػدة الأصػل وكفاءة الإدارة والشسػ الاقترادؼ مع ربحية السرارف.

( ىجيت الجراسة عمى معخية أثخ بعس السحجدات السرخؼية الستعمقة بصبيعة Rahman et al, 2015دراسة )
، وبعس السحجدات الاقترادية عمى ربحية السرارف والتي تع التعبضخ عشيا مغ للال ثلاثة عسل السرارف

موؤخات، معجل العائج عمى الأصػل، معجل العائج عمى حقػق السمكية، وصايي دلل الفػائج وتػصمت الجراسة إلى 
 وجػد علاقة شخدية بضغ كل مغ )مثانة رأس السال، حجع السرخف، ( مع الخبحية

( إلى تحمضل السحجدات الجالمية لخبحية السرارف التجارية السجرجة 2017يت دراسة )ىشاوؼ، عبجالخزاق، كسا ىج
بدػق دمذق للأوراق السالية للال الأزمة التي تسخ بيا سػريا وقج تع التعبضخ عمى الخبحية مغ للال مؿياس 

لجالمية وىي عسخ السرخف وحجع السرخف معجل العائج عمى الأصػل أما الستغضخات السدتقمة يتسثمو بالسحجدات ا
وندب رأس السال وموؤخ التدييلات الائتسانية وجػدة الائتسان وكفاءة الإدارة وكفاءة التكاليف ومعجل الإيجاعات 

 السرخؼية ومعجل الاستثسار يي الأوراق السالية.

 الجانب الشطخي 

 الهدائ  السرخفية كاستخاتيجيات جحبيا 0.0

مغ  ةبالاستفاد لمدبػن  حنيا مبمغ مغ السال يسشحيا الدبػن إلى السرخف ويق عقج يدسأؼية بتعخف الػديعة السرخ 
يائجة معضشة ويػجب  لجمات السرخف، ويسكشو مغ سحب الػديعة ويق صيغة يتفق عمضيا، وقج يحرل عمى

شاسبة لفتخة محجدة أو يخاىا م لمسرخف استغلاليا بالريغة التي حعمضيا، ؼيسا يدسالسحايطة الدبػن حساية الػديعة و 
 غضخ محجدة.
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 السرخفية الهدائ  لجحب الأساسية الاستخاتيجيات 0.0.0

 يسكغ والتي السرخؼية الػدائع لجحب أساسضتضغ استخاتيجضتضغ وجػد عمى السرخيي السجال يي الباحثضغ معطع يتفق

 :يي والستسثمة ودائعيا حجع لتشسية اعتسادىا لمبشػك

 أىسية مغ وبالخغع لمسػدعضغ، أعمى يائجة معجلات بجيع الاستخاتيجية ىحه وتتسثل :الدعخية السشافدة استخاتيجية-0

 بعس أن لاإ ،الاقترادؼ الشذاط مجالات معطع يي إنسا يحدب، السرخيي الشذاط يي ليذ الاستخاتيجية ىحه

 جحب يي الاستخاتيجية ىحه ور د مغ يقمل الحؼ الأمخ الجارية، الػدائع عمى يػائج بجيع حتدس لا السرخؼية التذخيعات

 .الػدائع

وإنسا تدعى  تدتشج إلى ديع يػائج عمى الػدائع لاالتي  الاستخاتيجية: وىي السشافدة غيخ الدعخية استخاتيجية-0
السرخؼية التي تداعج  سػعة مغ الخجماتجسعار تشايدية، أؼ أنيا تدتشج إلى تقجيع مأإلى تقجيع لجمات مختمفة ب

 .(92-89، ص ص 2018)أوصغضخ،  أمػالو لجػ البشػك عالعسضل، وتحفضده لإيجا  أو تداىع يي جحب

 ندبة القجرة عمى جحب الػدائع =
 إجسالي الػدائع
 إجسالي الأصػل

 الديهلة 2.2

وتعخف بأنيا القجرة عمى تػيضخ الشقج لتمبية الاحتياجات عمى أساس يػمي وذلظ عشج ضيػرىا لحلظ يجب عمى 
قرضخة الاجل حتى تعتبخ بأنيا ؤخكات  تادرة عمى تػلضج ما يكفي مغ السال لتغصية الالتداماالذخكات أن تكػن ق

 (.8، ص2119ذات شابع سضػلي)يخيحات، 
  

 ندبة درجة سضػلة السرخف =
 إجسالي القخوض
 إجسالي الػدائع

 

 معجؿ العائج عمى الأصهؿ 3.0

ذغضل الأصػل الستاحة يي تحقضق أرباح، وذلظ بغس ييجف ىحا السعجل إلى ؾياس مجػ قجرة إدارة السرخف يي ت
 (، ويسكغ ؾياس ىحا السعجل بالسعادلة التالية:164، ص2009الشطخ عغ وسائل التسػيل الستاحة )أبػزيج 

 (.33، ص2010الزخائب(/) مجسػع السػجػدات(  )مصخ، صايي الخبح بعج معجل العائج عمى الأصػل = )
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ربحية السوسدات السختمفة يي استخجاميا للأصػل العاممة، وكحلظ ييي معيار  وتعتبخ ىحه الشدبة جضجة لسقارنة
، 2006مشاسب لؿياس كفاءة الإدارة يي استخجام أصػل السوسدة، وتحقق ىحه الشدبة الأىجاف التالية )كخاجو، 

 (:200ص

جل العائج وكمفة السداعجة يي اتخاذ القخارات الخاصة بالاقتخاض والاقخاض وذلظ مغ للال السقارنة بضغ مع -
تعتبخ أيزل الشدب والسعجلات لمسقارنة بضغ السوسدات ، و يعكذ ىحا السعجل الكفاءة التذغضمية، و الاقتخاض

 (.317، ص2013السختمفة )الذػاورة، 

إن معجل العائج عمى الأصػل لو أىسية كبضخة بالشدبة لجسيع السوسدات، حضث أنو يعبخ عغ العائج عمى  -
الأصػل، وبالتالي ييػ يؿيذ مجػ كفاءة السرخف يي استخجام أصػلو، حضث تعتسج  الاستثسارات يي جسيع

 (.93، ص2015ىحه الشدبة إلى حج كبضخ عمى الأرباح التي تحققت مغ ىحه الأصػل )العكاؤي، 

 الجانب الاحرائي

 مجتس  كعيشة الجراسة 1.3

البيانات السالية الخاصة بالسرارف التجارية وذلظ بالاعتساد عمى  المضبية التجارية السرارف ويتكػن مغ عضشة مغ
 (2018 - 2000المضبية لمفتخة )

 (1)(: السرارؼ التجارية الميبية 1الججكؿ رقم )
 سشة التأسيذ السرخف

 1951 مرخف الجسيػرية
 1964 مرخف الرحارؼ 

 1970 مرخف التجارؼ الػششي
 .لمسرارؼ التجارية الميبية السختارة لساليةالبيانات ا عمى بالاعتساد السرجر من إعجاد ال احثهف      
 .الشسهذج الكياسي السدتخجـ لاخت ار فخضية الجراسة:0.3

 يتكػن الشسػذج الؿياسي مغ العشاصخ التي تعكديا السعادلة التالية: 

                                                                       1.2.3. 

                                         .2.2.3 
تسثل العائج عمى الأصػل ويدتخخج بقدسة صايي الخبح عمى إجسالي الأصػل ويعبخ عشو بخبحية   =  حيث:

 السرخف.
                                                 

 2019بيسش   لمجلأرد في  لمج  زلافي لمجبيمق رر  لمجبيسشير  بي وشيك  ع ىلمجعدلمجد لمجبيو  ث و عمع د  (1)
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 السقصع الثابت لمشسػذج.  = 

رباح لمسرارف الجسيػرية، التجارؼ الػششي، الرحارؼ السحجدات السفدخة لكفاءة الأ=حداسية  
 .التجارؼ 

 .ندبة القجرة عمى جحب السجلخات= ويعبخ عشو   
 .ندبة سضػلة السرخف= ويعبخ عشو  
 . حجع السرخف= ويعبخ عشو لػغخيتع  

 ( = الخصأ العذػائي.)

 اسةكصف متغيخات الجر  3.3

جحب الػدائع، ندبة الػصفي لستغضخات الجراسة الستغضخات السدتقمة والستسثمة يي  الإحراءيعخض ىحا السبحث 
وذلظ  ،والستغضخ الزابط وىػ حجع السرخف ،الأصػلوالستغضخ التابع معجل العائج عمى  ،وندبة درجة الدضػلة

ومرخف التجارؼ  ،ومرخف الرحارؼ  ،ػريةالدشػية الخاصة بسرخف الجسي بالاعتساد عمى البيانات السالية
 (.2018-2000وذلظ لمفتخة السستجة مغ ) ،الػششي

 مجتسعة لعيشة السرارؼ التجارية الميبية (: كصف متغيخات الجراسة2الججكؿ رقم )
يعذل انعائذ عهى  

 الأصول

 حعى انًصشف َسثح ظزب انودائع َسثح دسظح انسٍونح

 Meanً9.902446  0.830877  0.318421  0.003298  انًروسط انحسات 

 Median انوسٍط       0.003000  0.240000  0.840000  9.994976 

 Maximum 10.57808  1.150000  0.930000  0.011000  أعهى قًٍح 

 Minimum 9.200812  0.640000  0.020000  0.007000- أدَى قًٍح 

 Std. Dev. الاَحشاف انًعٍاسي    0.003201  0.219364  0.076047  0.424497 

 Eviews 01انًصذس: يٍ إعذاد انثاحصوٌ تالاعرًاد عهى َرائط تشَايط 

 نلاحع (،حضث2018-2000الجراسة ) يتخة للال الستغضخات السدتقمة والتابعة لشدب ( وصفاً 2الججول ) يعخض
ىع ذلظ يي زيادة العائج حققت زيادة يي صايي الجلل وسا قج عضشة السرارف التجارية المضبية يي الستػسط أن

تعتبخ جضجة وذلظ للال  درجة الدضػلة وندبة جحب الػدائعالجراسة، كسا أن ندب  يتخة عمي الأصػل وذلظ للال
 يتخة الجراسة.

 اخت ار ملائسة الشسهذج 4.3
وذلظ  لالتبار مجػ ملائسة نسػذج الجراسة لؿياس محجدات كفاءة الأداء السالي وأثخىا عمى ؾياس الأرباح

 لمسرارف التجارية المضبية تع إجخاء الالتبارات التالية: 
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 الدمشية الدلاسلة استقخاري دراسة  1.4.3

 غضخ الستغضخات ىحه أن إلى التػصل تع عمى الدلاسل الدمشية لستغضخات الجراسة أجخيت التي الالتبارات للال مغ
( يػضح نتائج التبار استقخاريو 3رقع )والججول  ،)0.05الاحتسالية أكبخ مغ )أن ؾيسة  عشج السدتػػ حضث مدتقخة

 سلاسل متغضخات الجراسة عشج السدتػػ.
 نتائج اخت ار استقخاريو سلاسل متغيخات الجراسة عشج السدتهى ( 3الججكؿ رقم )

 الاخرثاس

 

 انًرغٍش

Levin-Lin-Chu ADF 

 انُرٍعح
 قًٍح يحرسثح

 نًشتع كاي

-Pالاحرًانٍح 

Value 

قًٍح يحرسثح 

 نًشتع كاي

 رًانٍحالاح

P-Value 

 عاوٓغ١ش  0.2072 0.81604- 0.0871 1.35866- انعائذ عهى الأصول

 غ١ش عاوٓ 0.2558 0.65623- 0.3197 0.46863- َسثح ظزب انودائع

 غ١ش عاوٓ 0.2108 0.80351- 0.4568 0.10844- َسثح دسظح انسٍونح

 غ١ش عاوٓ 0.5898 0.22699 0.7933 0.81809 حعى انًصشف 

 01Eviewsيٍ إعذاد انثاحصوٌ تالاعرًاد عهى َرائط تشَايط انًصذس: 

(، وعميو تع ألح الفخق الأول 0.05مدتػػ معشػية )وىي أكبخ مغ  (P-value)ومغ للال ؾيسة احتسالية الالتبار
لكل سمدمة مغ سلاسل متغضخات الجراسة، حضث أصبحت جسيع الستغضخات مدتقخة عشج الفخق الأول، ويتزح ذلظ 

( نتائج التبار 4ويػضح الججول )، (0.05لاحتسالية والتي ىي أقل مغ مدتػػ السعشػية لإحرائية )مغ ؾيع ا
 استقخاريو سلاسل متغضخات الجراسة عشج الفخق الأول .

 ( نتائج اخت ار استقخاريو سلاسل متغيخات الجراسة عشج الفخؽ الأكؿ4الججكؿ رقم)

 الاخرثاس

 

 انًرغٍش

Levin-Lin-Chu ADF 

 قًٍح يحرسثح انُرٍعح

 نًشتع كاي

-Pالاحرًانٍح 

Value 

قًٍح يحرسثح 

 نًشتع كاي

 الاحرًانٍح

P-Value 

 عاوٓ 0.0007 3.18133- 0.0002 3.52847- انعائذ عهى الأصول

 عاوٓ 0.0007 3.19323- 0.0004 3.37769- َسثح ظزب انودائع

 عاوٓ 0.0101 2.32187- 0.0049 2.58476- َسثح دسظح انسٍونح

 عاوٓ 0.0479 1.66577- 0.0049 2.58075- ى انًصشفحع

 01Eviewsالسرجر: من إعجاد ال احثهف بالاعتساد عمى نتائج بخنامج 

نخيس  وبالتالي (،0.05) معشػية مدتػػ  مغ أقل الاحتسالية الؿيع جسيع ( أن4رقع) الججول للال مغ نلاحع
 الػحجة جحر وجػد بعجم لبيانات(  ونقبل الفخضية البجيمةالرفخية القائمة بػجػد جحر وحجه)عجم استقخار ا الفخضية

 )البيانات مدتقخة(، وبالتالي جسيع سلاسل متغضخات الجراسة أصبحت مدتقخة عشج الفخق الأول.
 السشاسب الجراسة نسهذج اخت ارات تحجيج  2.4.3

ػذج الانحجار التجسيعي، ونسػذج ويقاً لأسمػب تحمضل بيانات الدلاسل الدمشية السقصعية تع تقجيخ ثلاث نساذج، نس
نتائج تقجيخ نسػذج الانحجار التجسيعي ( 5ويبضغ الججول رقع )، التأثضخات العذػائية، ونسػذج التأثضخات الثابتة

 :ونسػذج الآثار الثابتة
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لمفتخة  السالي كأثخىا عمى قياس الأرباح( يبين نتائج تقجيخ نسهذج الانحجار التجسيعي كنسهذج الآثار الثابتة لسحجدات كفاءة الأداء 5الججكؿ رقم )
(2000- 2018) 

 يعانى ويرغٍشاخ انًُورض
 ًَورض انرقذٌش

 انرأشٍشاخ انصاترح انرعًٍعً

 َسثح ظزب انودائع
 0.015537- 0.013933- انًعايم

 0.0352 0.0426 الاحرًانٍح

َسثح دسظح 

 انسٍونح

 0.002017 0.002800 انًعايم

 0.4323 0.2339 الاحرًانٍح

 شاتد الاَحذاس
 0.015565 0.013984 انًعايم

 0.0218 0.0258 الاحرًانٍح

Rيعايم انرحذٌذ 
2

 0.230473 0.247906 

AdjRيعايم انرصحٍح 
2

 0.201971 0.190052 

 4.285067 8.086466 انًحسوتح Fقًٍح 

Sig. F* 0.000847 0.004518 

D-W 1.036257 1.059314 

 10Eviewsبخنامج  نتائج عمى حثهف بالاعتسادال ا إعجاد السرجر: من
وتعج عسمية تحجيج الشسػذج الأيزل لتقجيخ معالع نسػذج الجراسة الخصػة الأولى يي التحمضل الإحرائي، وذلظ 
لأنيا تعصضشا يكخة واضحة عغ مجػ ملائسة وقجرة الستغضخات السدتقمة يي تفدضخ الستغضخ التابع، ومغ للال الججول 

التبار )لانجخانج( لمسفاضمة  إليبذكل دقضق، لحلظ تع الحىاب  الأيزلانو لا يسكغ تحجيج الشسػذج الدابق تبضغ 
 بضغ نسػذج الانحجار التجسيعي ونسػذج التأثضخات الثابتة.

 اخت ار لانجخانج 3.4.3
وذلظ حدب تع استخجام التبار لانجخانج لمسفاضمة بضغ نسػذجي الانحجار التجسيعي ونسػذج التأثضخات الثابتة 

 (:6الججول رقع )
 ( يبن نتائج نسهذج لانجخانج6الججكؿ رقم )

Test Statistic  d.f.  Prob. 

      

Breusch-Pagan LM 7.334726  3 0.0620 

Pesaran scaled LM 1.769644   0.0768 

Pesaran CD 1.352488   0.1762 

    
 Eviews 01تشَايط انًصذس: يٍ إعذاد انثاحصوٌ تالاعرًاد عهى َرائط 

 الأيزلقبػل يخضية العجم التي تشز عمى أن نسػذج الانحجار التجسيعي ىػ الشسػذج  إلىوندتخمز مسا سبق 
 وبالتالي يتع استبعاد كل مغ نسػذج التأثضخات الثابتة ونسػذج التأثضخات العذػائية.

 ((Multicollinearityاخت ار الارت اط الخصي الستعجد  5.3

 باط بضغ الستغضخات السدتقمة واحجة مغ أىع السذكلات التي تػاجو استخجام تحمضل الانحجار الستعجد،تعج مذكمة الارت
 الستغضخات بضغ الخصي الارتباط التبار (، ويتع367، ص2015الداعجؼ، بحضث لا تكػن مدتقمة بذكل تام )

أبػوادؼ، لصي ) ارتباط ذكمةم وجػد إلى عجم يذضخ يحلظ (، Prob.>0.05)كانت  يإذا ،(Prob)ؾيسة  باستخجام
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 بضغ الارتباط معامل يكػن  عشجما تػجج السدتقمة الستغضخات بضغ الارتباط (، حضث إن مذكمة29، ص2017
حضث  ألضخًا، السدتقمة الستغضخات بضغ 0.8يػق  الارتباط ترحيح يجب أنو وتع اقتخح ،0.75مغ  أكبخ الستغضخات
ىشاك  ذلظ عكذ عمى الأقصاب، متعجدة لصضخة مذكمة يدبب لا قج 0.9مغ  أقل الارتباط معامل بأن يػجج ججال

 يعالة غضخ تقجيخات إلى تودؼ لصضخة الأبعاد متعجدة مذكمة يي يتدبب قج 0.7يػق  ارتباط معامل أؼ بأن ججال
الارتباط بضغ  مذكمة وتقبل الألخػ  بضغ مغ محايطة الأكثخ الشطخة الجراسة ىحه وتتبشى مػثػؾية، أقل ونتائج

( يػضح مرفػية 7(، والججول رقع )50، صAyano ،2016) 0.7تتجاوز  الؿيسة كانت الستغضخات السدتقمة إذا
 الارتباط بضغ الستغضخات السدتقمة:

 ( مرفهفة الارت اط لمستغيخات السدتقمة7الججكؿ رقم )
    

t-Statistic َسثح دسظح انسٍونح  َسثح ظزب انودائع  

    1.000000 ٔغبت صز  اٌٛدائع

     

  1.000000  0.662413- ٔغبت دسصت اٌغ١ٌٛت

 0.0000    

 

 10Eviewsبخنامج  نتائج عمى ال احثهف بالاعتساد إعجاد السرجر: من
( أن ؾيسة معامل الارتباط بضغ الستغضخات السدتقمة قج كانت جسيعيا لا تتجاوز أحج ىحه السعاملات 7يبضغ الججول)

الستغضخات  إلى عجم وجػد ارتباط قػؼ بضغ الستغضخات السدتقمة، حضث نلاحع جسيع( وىحا يذضخ 0.70الؿيسة )
 متعجد. ارتباط أؼ وجػد عجم يعشي مشخفزة، مسا ارتباط قػة لجييا السدتقمة

 (Normality)اخت ار التهزي  الصبيعي  6.3
 يتع التبار لإجخاء قجر وويقًاويحتػؼ ىحا الالتبار عمى التػزيع الصبيعي للألصاء الشاتج مغ تقجيخ الشسػذج الس

 البقايا متػسط حػل وىػ الصبيعي الايتخاض السعتاد، أؼ بالايتخاض لػياء حضث يجبا الشسػذج، معمسة حػل يخضية
 ولاحطت، Jarque-Bera التبار إحراء مع لمبيانات الصبيعية الحالة يحز تع الجراسة، ىحه ويي صفخ، وىػ
 يخضية صياغة الستػسط، وتتع حػل عادة تػزيعو يتع الحؼ للإزعاج يسةم تكػن  لغ Jarque-Beraئعصائ١اث أن

 التالي: الشحػ عمى الصبيعي الالتبار
H0: شبيعي بذكل الخصأ مرصمح تػزيع  يتع 
H1: شبيعي بذكل الخصأ مرصمح تػزيع يتع لا 

α = 0.05 
  نخيس لا ذلظ، للاف (0.05)العام  السدتػػ  مغ ألJarque-Beraًٌـ  Pل١ّت كانت إذا H0القخار: ريس قاعجة

H0 (Ayano،201651، ص)البياني الخسع يكػن  أن يجب شبيعي، بذكل الصبيعي للألصاء تػزيع تع ، يإذا 
 ؤاؤة أسفل يي تعصى التي  pالؿيسة أن يعشي وىحا كبضخاً، يكػن  لغ Jarque-Bera إحراء وأن جخس ؤكل عمى

 مدتػػ  عشج شبيعي التػزيع وبأن الخمػ يخضية لجعع (0.05) مغ أكبخ تكػن  أن يجب الصبيعي الػضع التبار
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والذكل التالي يػضح التػزيع الصبيعي لشسػذج الجراسة الأول بعج استبعاد ، (58، صSaje،2015)%( 5دلالة )
 حجع الأصػل:

 بعج است عاد حجم الأصهؿ:الأكؿ ( التهزي  الصبيعي لشسهذج الجراسة 2الذكل  رقم )

0

2

4

6

8

10

12

-0.008 -0.006 -0.004 -0.002 0.000 0.002 0.004 0.006

Series: Standardized Residuals
Sample 2000 2018
Observations 57

Mean      -2.13e-18
Median  -3.69e-05
Maximum  0.005970
Minimum -0.008892
Std. Dev.   0.002808
Skewness  -0.550763
Kurtosis   3.856861

Jarque-Bera  4.625479
Probability  0.098990 

 

 01Eviewsانًصذس: يٍ إعذاد انثاحصوٌ تالاعرًاد عهى َرائط تشَايط 

٠غاٚٞ   Jarque-Beraأن التبار و  جخس ؤكل عمى ىػ البياني الخسع أن (2نلاحع مغ الذكل رقع)

التي تعصى يي أسفل ؤكل التبار الػضع  p( ٚ٘زا ٠عٕٟ أْ اٌم١ّت 0.098990( ٚل١ّت الاعخّا١ٌت )4.625479)
، مسا يعشي أن الأول(، ولمرت إلى أنو لا يػجج مذكمة شبيعية عمى الشسػذج 0.05ي ىي أكبخ مغ )الصبيع

( 3البػاقي تتػزع تػزيعا شبيعياً، أما ؼيسا يتعمق بشسػذج الجراسة الثاني ؼيسكغ بيان ذلظ مغ للال الذكل رقع )
 وذلظ كسا يمي:

 :في ضل حجم الاصهؿ ي( التهزي  الصبيعي لشسهذج الجراسة الثان3الذكل  رقم )

0

2

4

6

8

10

12

-0.010 -0.008 -0.006 -0.004 -0.002 0.000 0.002 0.004 0.006

Series: Standardized Residuals
Sample 2000 2018
Observations 57

Mean      -3.39e-19
Median  -0.000212
Maximum  0.005743
Minimum -0.009004
Std. Dev.   0.002779
Skewness  -0.480448
Kurtosis   3.937834

Jarque-Bera  4.281781
Probability  0.117550 

 01Eviewsانًصذس: يٍ إعذاد انثاحصوٌ تالاعرًاد عهى َرائط تشَايط 
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يداوؼ   Jarque-Beraوأن التبار  جخس ؤكل عمى ىػ البياني الخسع أن (3) نلاحع مغ الذكل رقع
 التبار ؤكل أسفل يي تعصى التي p الؿيسة أن يعشي ( وىحا0.117550( وؾيسة الاحتسالية )4.281781)

مسا يعشي  الشسػذج الثاني، عمى شبيعية مذكمة يػجج لا أنو إلى ولمرت ،(0.05) مغ أكبخ الصبيعي ىي الػضع
 شبيعياً. أن البػاقي تتػزع تػزيعاً 

 ياتاخت ار الفخض 7.3
الرحارؼ، ومرخف تتكػن عضشة الجراسة مغ ثلاثة مرارف تجارية لضبية، وىي مرخف الجسيػرية، ومرخف 

(، وذلظ مغ للال 2018-2000التجارؼ الػششي، وقج تع جسع البيانات الخاصة بالسرارف المضبية لمفتخة مغ )
 Panel)، لحا يإن بيانات الجراسة تعتبخ مغ البيانات الستدمدمة زمشياً وذات الصابع الصػلي البيانات السالية

Data) ،أكج مغ سلامة البيانات لمتحمضل الإحرائي، يتع الآن التبار وبعج أن تع وصف متغضخات الجراسة، والت
 يخضيات الجراسة ومشاقذة الاستشتاجات التي يتع التػصل إلضيا، وعميو كانت الشتائج عمى الشحػ التالي:

 الفخضية الخئيدية الأكلى  1.7.3
1- Ho1:  الدضػلة، عمى معجل العائج "لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية ندبة القجرة عمى جحب الػدائع وندبة درجة

 عمى الأصػل بعج استبعاد حجع السرخف".
ولالتبار الفخضيات الستفخعة مغ الفخضية الخئيدية الأولى، تع استخجام تحمضل الانحجار الستعجد وكانت الشتائج كسا 

 (:8يي الججول رقع )

ج عمى الأصهؿ لمسرارؼ الميبية التجارية بعج است عاد حجم ند ة جحب الهدائ  كند ة درجة الديهلة عمى معجؿ العائ ( أثخ8الججكؿ رقم )
 السرخؼ

 (0.05* ٠ىْٛ اٌخأر١ش را دلاٌت ئعصائ١ت عٕذ ِغخٜٛ )
 01Eviewsًصذس: يٍ إعذاد انثاحصوٌ تالاعرًاد عهى َرائط تشَايط ان

 

 انًرغٍش انراتع

 Coefficients ظذول انًعايلاخ

 انخوأ انًعٍاسي Β انثٍاٌ
T 

 انًحسوتح

Sig t* 

 يسروىانذلانح

 يعذل انعائذ عهى الأصول

 

 0.0426 2.077044- 0.006708 0.013933- َسثح ظزب انودائع

 0.2339 1.203919 0.002326 0.002800 نحَسثح دسظح انسٍو

 C 0.013984 0.006101 2.291897 1.1058شاتد الاَحذاس 

Rيعايم انرحذٌذ 
2

 0.230473 

AdjRيعايم انرصحٍح 
2

 0.201971 

 8.086466 انًحسوتح Fقًٍح 

Sig. F* 0.000847 

D-W 1.036257 
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 ( يسكغ ملاحطة الآتي:8ومغ للال ججول رقع )
H011الأكلى : الفخعية : الفخضية 

 عمى العائج معجل عمى (لشدبة جحب الػدائعα ≤ 0.05دلالة ) مدتػػ  عشج إحرائية دلالة ذو أثخ يػجج "لا
 ية".لمسرارف المضبية التجار  الأصػل
 لمسرارف التجارية المضبية ىػ الأصػل عمى العائج معجل عمى ندبة جحب الػدائع أثخ ( أن8الججول ) نتائج تذضخ
ندبة جحب  أثخ إلى يذضخ ييػ وبالتالي β  (-0.0139330) الانحجار معامل بمغ إحرائياً، حضث دال أثخ

 ( وىيsig=0.0426دلالة ) ( وبسدتػػ -2.077044ىي ) عشجه tؾيسة  كانت معشػؼ، حضث أثخ الػدائع، وىػ
"يػجج أثخ ذو دلالة  ونقبل بالبجيمة التي تشز عمى أنو: الأولىعميو نخيس الفخضية الفخعية ، 0.05مغ  اقل

( لشدبة جحب الػدائع عمى معجل العائج عمى الأصػل لمسرارف المضبية α ≤ 0.05إحرائية عشج مدتػػ دلالة )
 التجارية".

H012الثانية : عيةالفخ  : الفخضية 
( لشدبة درجة الدضػلة عمى معجل العائج عمى α ≤ 0.05"لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة )

 الأصػل لمسرارف المضبية التجارية".
ىػ  لمسرارف التجارية المضبية الأصػل عمى العائج معجل عمىندبة درجة الدضػلة أثخ ( أن8الججول ) نتائج تذضخ

وبالتالي ييػ يذضخ إلى أثخ ندبة درجة  β( 0.002800إحرائياً، حضث بمغ معامل الانحجار ) أثخ غضخ دال
( sig=0.2339( وبسدتػػ دلالة )1.203919عشجه ىي ) tالدضػلة، وىػ أثخ غضخ معشػؼ، حضث كانت ؾيسة 

 .0.05وىي أكبخ مغ 
 عميو نقبل الفخضية الفخعية الثانية و التي تشز عمى أنو:

لشدبة درجة الدضػلة عمى معجل العائج عمى  (α ≤ 0.05)خ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة "لا يػجج أث
 الأصػل لمسرارف المضبية التجارية".

 الفخضية الخئيدية الثانية 2.7.3

 H02: لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية ندبة القجرة عمى جحب الػدائع وندبة درجة الدضػلة، عمى معجل العائج"
 ضل حجع السرخف". عمى الأصػل يي

ولالتبار الفخضيات الستفخعة مغ الفخضية الخئيدية الثانية، تع استخجام تحمضل الانحجار الستعجد وكانت الشتائج كسا 
 (:9يي الججول رقع )
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حجم  إضافة ( أثخ ند ة جحب الهدائ  كند ة درجة الديهلة عمى معجؿ العائج عمى الأصهؿ لمسرارؼ الميبية التجارية بعج9الججكؿ رقم )

 السرخؼ

 (0.05* ٠ىْٛ اٌخأر١ش را دلاٌت ئعصائ١ت عٕذ ِغخٜٛ )

 01Eviewsانًصذس: يٍ إعذاد انثاحصوٌ تالاعرًاد عهى َرائط تشَايط 

 يسكغ ملاحطة الآتي: (9ومغ للال ججول رقع ) 
H021: الأولى : الفخعية الفخضية 

 عمى العائج معجل عمى لشدبة جحب الػدائع (α ≤ 0.05دلالة ) مدتػػ  عشج إحرائية دلالة ذو أثخ يػجج "لا
 ة التجارية يي ضل حجع السرخف".لمسرارف المضبي الأصػل
 لمسرارف التجارية المضبية ىػ الأصػل عمى العائج معجل عمى ندبة جحب الػدائع أثخ ( أن8الججول ) نتائج تذضخ
 β  (-171142171الانحجار) معامل بمغ حجع السرخف كستغضخ ضابط، حضث إدلالإحرائياً بعج  دال أثخ

( -27121152ىي ) عشجه tؾيسة  كانت معشػؼ، حضث أثخ لػدائع، وىػندبة جحب ا أثخ إلى يذضخ ييػ وبالتالي
ونقبل بالبجيمة التي  الأولىعميو نخيس الفخضية الفخعية ، 1715مغ  اقل ( وىيsig=0.0387دلالة ) وبسدتػػ 

 تشز عمى أنو:
عمى الأصػل  ( لشدبة جحب الػدائع عمى معجل العائجα ≤ 0.05"يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة )

 لمسرارف المضبية التجارية يي ضل حجع السرخف".
H022: الثانية : الفخعية الفخضية 

( لشدبة درجة الدضػلة عمى معجل العائج عمى α ≤ 0.05"لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة )
 الأصػل لمسرارف المضبية التجارية".

ىػ  لمسرارف التجارية المضبية الأصػل عمى العائج معجل عمى الدضػلة ندبة درجة أثخ ( أن8الججول ) نتائج تذضخ
 β( 17111133حجع السرخف كستغضخ ضابط،  حضث بمغ معامل الانحجار ) إدلالبعج  أثخ غضخ دال إحرائياً 

عشجه ىي  tوبالتالي ييػ يذضخ إلى أثخ ندبة درجة الدضػلة، وىػ أثخ غضخ معشػؼ، حضث كانت ؾيسة 
عميو نقبل الفخضية الفخعية الثانية و التي ، 1715( وىي أكبخ مغ sig=0.07194بسدتػػ دلالة )( و 17361239)

 انًرغٍش انراتع

 Coefficients ظذول انًعايلاخ

 انخوأ انًعٍاسي Β انثٍاٌ
T 

 انًحسوتح

Sig t* 

 انذلانح يسروي

 يعذل انعائذ عهى الأصول

 

 0.0387 2.120052- 0.006706 0.014217- َسثح ظزب انودائع

 0.7194 0.361239 0.002858 0.001033 َسثح دسظح انسٍونح

 0.2936 1.060747- 0.001224 0.001298- انًصشف حعى

 C 0.027636 0.014240 1.940680 1.1576شاتد الاَحذاس 

Rيعايم انرحذٌذ 
2

 0.246470 

AdjRيعايم انرصحٍح 
2

 0.203817 

 5.778536 انًحسوتح Fقًٍح 

Sig. F* 0.001705 

D-W 1.045630 
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( لشدبة درجة الدضػلة عمى معجل α ≤ 0.05"لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة ) تشز عمى أنو:
 العائج عمى الأصػل لمسرارف المضبية التجارية".

 التفدضخ الاقترادؼ لمجراسة:
 ( ندتشتج ما يمي:9سضتع تقضيع الشتائج مغ للال مبادغ الشطخية الاقترادية مغ للال الججول رقع )

بالشدبة للإؤارة الدالبة بضغ القجرة عمى جحب السجلخات ومعجل العائج عمى الاصػل ييي غضخ متػايقة مع  -
كل زيادة يي ندبة القجرة عمى ( حضث انو Hoffmann, 2011الشطخية الاقترادية، وىحا ما يتصابق مع دراسة )

 (. 0.014217-جحب السجلخات بػحجة واحجة تودؼ الي انخفاض يي معجل العائج عمى الأصػل بسقجار )
بالشدبة للإؤارة السػجبة بضغ سضػلة السرخف ومعجل العائج عمى الاصػل ييي متػايقة مع الشطخية الاقترادية،  -

( حضث انو كل زيادة يي ندبة القجرة عمى جحب السجلخات بػحجة Ana et al, 2011وىحا ما يتصابق مع دراسة )
 (، وىػ ما يثبت صحة الفخضية.(0.001033واحجة تودؼ إلي ارتفاع يي معجل العائج عمى الأصػل بسقجار 

بالشدبة لحجع السرخف يقج كانت إؤارتو مػجبة ومعجل العائج عمى الأصػل ييي تتعارض مع الشطخية  -
( حضث انو كل زيادة يي حجع السرخف ,Deger and Adem  2111ا ما يتصابق مع دراسة )الاقترادية، وىح

(، وىػ ما يثبت صحة (0.001298-بػحجة واحجة تودؼ إلي انخفاض يي معجل العائج عمى الأصػل بسقجار 
 الفخضية.

 نتائج الجراسة: 1.8
لؿيــاس الأربــاح لمسرــارف التجاريــة بجراســة  ىــجيت الجراســة إلــى التعــخف عمــى محــجدات كفــاءة الأداء الســالي السفدــخة

العلاقــة بــضغ )ندــبة القــجرة عمــى جــحب الػدائــع، ندــبة ســضػلة السرــخف، حجــع السرــخف(عمى كفــاءة الأربــاح مسثمــة 
)معــجل العائــج عمــى الأصــػل(، وذلــظ مــغ لــلال التبــار وتحمضــل أثــخ تغضــخ )ندــبة القــجرة عمــى جــحب الػدائــع، ندــبة 

 :(عمى الخبحية السرخؼية، وتػصمت الجراسة إلى نتائج مغ أىسيا ما يميسضػلة السرخف، حجع السرخف

تػصمت الجراسة إلى نتائج تذضخ إلى عجم وجػد ارتباط قػؼ بضغ الستغضخات السدتقمة، حضث نلاحع جسيع -1
 الستغضخات السدتقمة لجييا قػة ارتباط مشخفزة، مسا يعشي عجم وجػد أؼ ارتباط متعجد.

ة الأداء السالي السفدخة لؿيـاس الأربـاح لمسرـارف التجاريـة بجراسـة العلاقـة بـضغ )ندـبة القـجرة حققت محجدات كفاء-2
عمــى جــحب الػدائــع، ندــبة ســضػلة السرــخف، حجــع السرــخف( مجتسعــة لمفخضــية الأولــي والثانيــة تــأثضخ معشــػؼ وقــػة 

ريـس الفخضـية العجميـة لمشسـػذج تفدضخية معشػية عمى كفـاءة الأربـاح مسثمـة )معـجل العائـج عمـى الأصـػل(.وعميو تـع 
الخئيدـي الأول والثــاني وقبــػل الفخضــية البجيمــة الأولــي التــي تــشز عمــى وجــػد أثــخ مػجــب ذو دلالــة إحرــائية ندــبة 

 القجرة عمى جحب الػدائع وندبة درجة الدضػلة، عمى معجل العائج عمى الأصػل بعج استبعاد حجع السرخف.

تشز عمى وجػد أثخ مػجب ذو دلالة إحرائية ندبة القجرة عمى جحب الػدائع  وقبػل الفخضية البجيمة الثانية التي
 وندبة درجة الدضػلة، عمى معجل العائج عمى الأصػل يي ضل حجع السرخف
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 بخرػص الفخضيات الفخعية تع التػصل إلى نتائج مفادىا: -3
الفخضـية البجيمـة التـي تـشز عمـى انـو تع ريس الفخضية العجمية الفخعيـة الأولـى لمفخضـية الخئيدـية الأولـي وقبـػل -أ

( لشدـبة جـحب الػدائـع عمـى معـجل العائـج عمـى الأصـػل α ≤ 0.05يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة )
 لمسرارف المضبية التجارية".

لــة تــع قبــػل الفخضــية العجميــة الفخعيــة الثانيــة لمفخضــية الخئيدــية الأولــي التــي تــشز عمــى عــجم وجــػد أثــخ ذو دلا-ب
( لشدـبة درجـة الدـضػلة عمـى معـجل العائـج عمـى الأصـػل لمسرـارف المضبيـة α ≤ 0.05إحرـائية عشـج مدـتػػ دلالـة )

 التجارية
تع ريس الفخضية العجمية الفخعية الأولى لمفخضية الخئيدية الثانية وقبػل الفخضـية البجيمـة التـي تـشز عمـى انـو  -ج

( لشدـبة جـحب الػدائـع عمـى معـجل العائـج عمـى الأصـػل α ≤ 0.05)يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية عشج مدتػػ دلالة 
 لمسرارف المضبية التجارية.

تــع قبــػل الفخضــية العجميــة الفخعيــة الثانيــة لمفخضــية الخئيدــية الثانيــة التــي تــشز عمــى عــجم وجــػد أثــخ ذو دلالــة -د
ى الأصـػل لمسرـارف المضبيـة ( لشدـبة درجـة الدـضػلة عمـى معـجل العائـج عمـα ≤ 0.05إحرـائية عشـج مدـتػػ دلالـة )

 التجارية
 التوصيات 1.9

 بشاء عمى الشتائج التي تع التػصل إلضيا مغ للال التبار يخضيات الجراسة يػصي الباحثػن بسا يمي: 
مـــغ لـــلال تحمضـــل الارتبـــاط تبـــضغ إن ندـــبة درجـــة الدـــضػلة لـــع يحقـــق علاقـــة مػجبـــة مـــع العائـــج عمـــى الأصـــػل  -1

يـادة الاىتسـام بيـحا الػعـاء مـغ حضـث التخكضـد عمـى إدارتـو بذـكل أكثـخ كفـاءة وياعميـة، لمسرخف، وبالتالي نػصـي بد 
وإعـادة ـيكمـة وتشطـيع ىـحا الػعـاء بذـكل يجعمـو يدـيع بذـكل ميـع وإيجـابي يـي الأداء العـام لمسرـخف، بحضـث يحقــق 

 معجلات أداء أعمى تديع يي التأثضخ الايجابي عمى الأداء العام لمسرخف.
دلال الستدامغ لستغضخات الجراسة تبـضغ أن الشسـػذج يفدـخ الأداء العـام لمسرـخف كـان ضـعيفاً حتـي مغ للال الإ -2

بعج تحدضغ الشسػذج بزع متغضخ حجـع السرـخف، الأمـخ الـحؼ يػضـح عـجم أىسيـة تـأثضخ حجـع السرـخف يـي تفدـضخ 
كفـاءة أعمـى، وليـحا تػصـى معجل العائـج عمـى الأصـػل، وبالتـالي البحـث عـغ حمـػل أكثـخ ياعميـة يـي إدارة الأمـػال ب

الجراســة باســتثسار جــدء مــغ الفــػائس الساليــة يــي مشتجــات متشػعــة عــغ شخيــق تقــجيع حدمــة متكاممــة مــغ الخــجمات 
السرــخؼية وتقــجيع أنذــصة تسػيميــة ججيــجة إضــاؼية مبشيــة عمــى دراســات الجــجوػ الاقترــادية، بحضــث يرــبح ليــا الأثــخ 

 سرخف عمى الػياء بالتداماتو يي السجػ الصػيل. القػؼ عمى الأداء العام لكي نزسغ قجرة ال
عمى السذـخعضغ ومتخـحؼ القـخار العسـل عمـى نـز قـػانضغ تدـسح بتعـجد الاسـتثسارات بذـكل قـج يدـيع يـي تحقضـق  -4

 معجلات أداء مختفعة، تداىع يي زيادة قجرة السرارف عمى الػياء بالتداماتو يي السجػ الصػيل.
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