
 و١ٍت الالخصاد ٚاٌخضاسة ص١ٌخٓ                                                                                   ٌّإحّش اٌعٍّٟ اٌغٕٛٞ اٌزأٟ                        ا
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 السمخز
ولتحقضق  ،2018-1980ىجيت ىحه الجراسة إلى تقضيع يعالية الدياسة الشقجية المضبية يي اتجاه الشسػ الاقترادؼ للال الفتخة 

بشاء عمى معصيات يحز بيانات الدلاسل الدمشية وقج تع استخجام متغضخ الشاتج  ، VECMىحا اليجف تع التيار نسػذج 
ومتغضخ عخض الشقػد بالسعشى الػاسع كسعبخ عغ  ،لحؿيقي كستغضخ تابع ومعبخ عغ الشسػ الاقترادؼ السحمي الاجسالي ا
وتػصل البحث إلى  ،وسعخ الرخف الحؿيقي كستغضخ ضابط ومعبخ عغ قشػات سخيان الدياسة الشقجية  ،الدياسة الشقجية 

وأن معامل ترحيح الخصأ ىػ  ،ضخات يي الشسػذج مجسػعة مغ الشتائج أىسيا وجػد علاقة تػازنيو شػيمة الأجل بضغ الستغ
 .  سشتان ولسدة أؤيخ

 
  السقجمة -

أن الدياسة الشقجية تعج أحج أىع روايج الدياسة  ،مغ السعخوف عشج دراسة الأدبيات الاقترادية السختمفة
ولحلظ ييي  ،الاقترادية العامة لتحقضق الاستقخار الاقترادؼ الحؼ تدعى إليو كل بخامج الاصلاح الاقترادؼ 

تحتل مكان الرجارة  والأداة السيسة التي تدتخجميا الدمصات الشقجية يي إدارة الشذاط الاقترادؼ لمجولة . لقج 
يقج تشاولتيا السجارس الاقترادية السختمفة  ،أثار مػضػع يعالية الدياسة الشقجية ججلًا واسعاً بضغ الاقتراديضغ 

حضث اعتبخ الكلاسيظ ،والتي أعصتيا أىسية بالغة  مشح السجرسة الكلاسيكية بالجراسة والشقج ما بضغ مويج ومعارض 
ولكغ بعج أزمة ،الدياسة الشقجية الأداة الفعالة يي تحقضق الاستقخار الاقترادؼ وتفادؼ حالة عجم استقخار الأسعار 

سة الكضشدية التي ضيخت السجر   ،أو ما يعخف بالكداد العطيع وعجد الدياسة الشقجية عمى معالجتيا ،م1929
إلا أن ىحه الأيكار لع تجم شػيلًا نتيجة تفاقع السذاكل والأزمات بدبب تجلل  ،أعصت أىسية أكبخ لمدياسة السالية 

لتعػد مخة ألخػ الأيكار الكسية بالطيػر يي سبعضشيات القخن الساضي عمى يج  ،الجولة يي الحياة الاقترادية 
وحتى يػمشا ىحا . كسا تعتبخ الدياسة الاقترادية لمجولة ونػعضتيا مغ أىع مضمتػن يخيجمان رائج مجرسة ؤيكاغػ 

الأسباب التي تديج أو تزعف مغ معجلات الشسػ الاقترادؼ .ولقج حطضت دراسة أثخ ىحه الدياسات عمى عسمية 
وذلظ مغ  ،الشسػ لاصة الشقجية مشيا باىتسام العجيج مغ الاقتراديضغ سػاء عمى ؤكل نساذج نطخية أو تصبيؿية 

 للال دراسة أثخ ىحه الدياسة عمى الشسػ الاقترادؼ. 
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حضث كان لمسرخف السخكدؼ باعتباره السدئػل عغ  ،والاقتراد المضبي ليذ بذاذ عغ بؿية الاقترادات الألخػ 
تحجيج وتشفضح الدياسة الشقجية عجة اجخاءات يي إشار ىحه الدياسة بيجف الػصػل إلى الاستقخار الاقترادؼ . 

ػف يقػم ىحا البحث بسحاولة تقضيع ىحه الدياسة ومجػ تحؿيقيا للأىجاف السشاشة بيا . ولمؿيام بحلظ سػف وس
 م . 2020 –م 1970للال الفتخة  VECMتعتسج ىحه الجراسة عمى الاسمػب الؿياسي باستخجام نسػذج 

مغ السػاضيع السيسة يي التحمضل  ، : يعج تأثضخ الدياسة الشقجية يي الستغضخات الاقترادية الحؿيؿيةمذكمة الجراسة -
حضث تدتخجم  ،حضث يخػ مويجو السجرسة الشقجية بأن الدياسة الشقجية ىي الأكثخ يعالية  ،الاقترادؼ الكمي

 أدواتيا السختمفة يي تحقضق أىجاف الدياسة الاقترادية العامة .

 وعمى ذلظ تع صياغة مذكمة الجراسة كسا يمي : 
 –ـ 1980يبيا فعالية كدكر في التأثيخ عمى الشاتج السحمي الاجسالي خلاؿ الفتخة ىل لمدياسة الشقجية في ل

 ـ ؟  2018
متسثمة يي  ،يخضية البحث يي أن الدياسة الشقجية يي لضبيا للال يتخة الجراسة  تشصمقفخضيات الجراسة :  -

 ي الشسػ الاقترادؼ يي لضبيا .وسعخ الرخف الحؿيقي( ليا تأثضخ كبضخ ي ،أدواتيا ) كسية الشقػد بالسعشى الػاسع 

تكسغ أىسية البحث يي دور الشسػ الاقترادؼ يي التشسية الاقترادية والاجتساعية والتشسية : أىسية الجراسة 
لحلظ مغ الزخورؼ دراسة  ،وىػ الأمخ الحؼ يسذ جسيع أيخاد السجتسع  ،باره جدء لا يتجدأ مشياباعت ،السدتجامة
وتعتبخ الدياسة الشقجية أحج أىع ىحه الدياسات لجورىا السباؤخ وغضخ  ،ت السوثخة ؼيوالستغضخات والدياسامحجداتو و 

 السباؤخ عمى مختمف السوؤخات الاقترادية .
 ،م 2018 -م1980ىشاك ىجف رئيدي يتسثل يي : تقضيع يعالية الدياسة الشقجية للال الفتخة أىجاؼ الجراسة :  -

 شسػ الاقترادؼ .يي لضبيا ومجػ تحؿيقيا لأىجاييا ناحية ال

 وىشاك أىجاف يخعية تتسثل يي الآتي :
 ؾياس العلاقة الصػيمة والقرضخة الأجل بضغ الدياسة الشقجية يي لضبيا والشاتج السحمي الاجسالي  . -1
 ؾياس أثخ الدياسة الشقجية عمى الشاتج السحمي الاجسالي يي لضبيا .  -2
 لاجسالي يي لضبيا .ؾياس أثخ صجمة الدياسة الشقجية عمى الشاتج السحمي ا -3
يي تأثضخىا عمى الشاتج السحمي الاجسالي  ،وسعخ الرخف الحؿيقي  ،ؾياس الأىسية الشدبية بضغ كسية الشقػد  -4

 المضبي.
 ،والاجابة عمى سوالو ، والتبار يخضضتو  ،: لمػصػل إلى تحقضق الأىجاف السخجػة مغ البحث  مشيجية ال حث -

 م . 2018-م1980لمفتخة   VECMللال دراسة نسػذج تع الاعتساد عمى السشيج الؿياسي مغ 
 :     وذلظ مغ للال محػريغ
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 سحهر الاكؿ : الجراسات الدابقة  ال
: السػسػمة بــ) العلاقة بضغ كسية الشقػد والشاتج السحمي الاجسالي (2002،دراسة )خالج بن حسج بن عبج الله -1

وىجف ىحه الجراسة ىػ تحجيج  ،ذتخك والعلاقة الدببية(دراسة تصبيؿية باستخجام التكامل الس –يي دولة قصخ 
إذ تقػل يخضياتيا أن التغضخات يي كسية  ،العلاقة الدببية بضغ الشاتج السحمي الاجسالي وكسية الشقػد يي دولة قصخ 

دضخ بضشسا تداعج التغضخات يي الشاتج إلى تف ،الشقػد لا تداعج يي تفدضخ التغضخات يي الشاتج السحمي الاجسالي 
واستخجمت الجراسة مشيجية جخانجخ ونسػذج ترحيح  ،التغضخات يي كسية الشقػد يي السجػ القرضخ والصػيل 

ومغ أىع نتائج التبار الدببية أن ىشاك علاقة  ،الخصأ لتحجيج العلاقة بضغ الستغضخيغ يي السجػ الصػيل والقرضخ 
 .  (2002)القجيخ،  لى كسية الشقػد سببية يي السجػ القرضخ يتجو مغ الشاتج السحمي الاجسالي إ

وقج كانت الجراسة عغ أثخ الدياسة الشقجية عمى مدتػػ السعيذة يي الجدائخ  ـ(:2018 ،مدراشي )فتيحة -2
حضث ىجيت ىحه الجراسة إلى معخية تأثضخ الدياسة الشقجية عمى مدتػػ السعيذة  ،م2015 -م1990للال الفتخة 

وتػصمت إلى أن لمدياسة ،لتقجيخ العلاقة يي الأجل القرضخ والصػيل  ARDLبالاعتساد عمى مخخجات نسػذج 
الشقجية أثخ ايجابي ضعيف ندبياً عمى الفقخ يي الأجل القرضخ يي الجدائخ وأثخ ضعيف ولكشو ايجابي عمى 
الخياـية الاقترادية يي الأجمضغ القرضخ والصػيل .كسا تػصمت إلى أثخ ايجابي وضعيف لمعخض الشقجؼ عمى 

وإلى عجم يعالية الدياسة الشقجية يي تخؽيس معجل  ،ضب الفخد مغ الشاتج القػمي الحؿيقي يي الأجل القرضخ نر
ولا يدبب  ،البصالة يي الأجمضغ .كسا أن العخض الشقجؼ لا يدبب السوؤخات الاجتساعية كالرحة والتعميع 

 . (2018)مدراؤي ، السوؤخات الجيسػغخاؼية كسوؤخ معجل الخرػبة 
: عغ أثخ الدياسة الشقجية والسالية عمى الشسػ الاقترادؼ يي الجدائخ ، وقج  ـ(2017 ،راسة) حدي ة مجانيد -3

 -م1980ىجيت ىحه الجراسة إلى التبار أثخ الدياستضغ الشقجية والسالية ،عمى الشسػ الاقترادؼ للال الفتخة 
جية والسالية أثخ ايجابي ضعيف ندبياً ، وتػصمت إلى أن لمدياسة الشق ARDLم، بالاعتساد عمى نسػذج 2015

عمى الشسػ الاقترادؼ يي الجدائخ عمى السجيضغ القرضخ والصػيل . وبسقارنة أييسا أكثخ تأثضخاً تػصمت إلى أن 
 ،الدياسة السالية أكثخ أثخاً عمى الشسػ الاقترادؼ . كسا أثبت التبار تػدايامامػتػ  لجراسة الدببية لمسجػ الصػيل 

ما يدتجعي  ،الشقجية مختبصة أو مقضجة بالدياسة السالية بالشطخ لمخرػصية الخيعية للاقتراد الجدائخؼ  أن الدياسة
)مجاني، الإسخاع بتبشي اصلاحات ـيكمية لجيع عجمة الشسػ الاقترادؼ والتشدضق بضغ الدياستضغ الشقجية والسالية 

2017). 
ج شبيعة العلاقة الدببية بضغ التزخع وعخض ىجيت الجراسة إلى تحجي (،2015دراسة )الديج كالخشيج،  -4

(، عغ شخيق تحمضل بيانات ؤيخية باستخجام مشيجية جخانجخ 1990-2012الشقػد يي الدػدان للال الفتخة )
لالتبار العلاقات الدببية ويق لسدة مخاحل ىي التبار جحر الػحجة باستخجام ديكي يػلمخ السػسع، والتبار تػازن 

ت الدمدمتضغ باستخجام انجل جخانجخ، تحجيج الفجػات الدمشية السشاسبة عغ شخيق التبار شػيل الأجل بضغ بيانا
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(Hsiao،1981 التبار جخانجخ لمدببية يي السجػ القرضخ، ونسػذج ترحيح الألصاء لتحجيج اتجاه العلاقة يي ،)
ض الشقػد ومعجلات السجػ الصػيل، دلت نتائج الالتبارات عمى وجػد تكامل مذتخك بضغ معجلات الشسػ يي عخ 

التزخع وأن العلاقة سببية ثشائية الاتجاه بضغ عخض الشقػد والتزخع يي السجػ القرضخ، وأن ىشالظ علاقة سببية 
 .(2015)الدضج و الخؤضج،  يي اتجاه واحج يي السجػ الصػيل تتجو مغ عخض الشقػد إلى التزخع

ة الشقجية عمى الشسػ الاقترادؼ يي الأردن ىجيت الجراسة إلى ؾياس أثخ الدياس (،2008دراسة )عدّاؼ،  -5
( حضث تزسشت أىع نساذج الشسػ الاقترادؼ سػلػ وتػبغ وقج تع استخجام شخيقة 1973-2005للال يتخة )

السخبعات الرغخػ يي عسمية التقجيخ، وقج لمرت الجراسة إلى أن عشاصخ الإنتاج مسثمة بعخض الشقج ورأس السال 
ى الشسػ الاقترادؼ يي الأردن وتججر الإؤارة إلى إن عخض الشقج أضيخ أكبخ أثخ والعسل ليا تأثضخ إيجابي عم

)عداف،  %0.57عمى معجل الشسػ يي الأردن حضث بمغ تأثضخ عخض الشقج عمى الشسػ الاقترادؼ يي الأردن 
 .م(2008

مي ، ىجيت الجراسة إلى التبار العلاقة بضغ عخض الشقج والشاتج السح(El-Seoud,, 2014دراسة ) -6
باستخجام نسػذج ترحيح الخصأ والتبار الدببية، بضشت ،( يي البحخيغ 2000-2013الإجسالي للال الفتخة )

الشتائج وجػد علاقة شػيمة الأجل بضغ الشاتج السحمي الإجسالي وعخض الشقج، كسا إن ىشاك علاقة سببية باتجاىضغ 
  .(El.Seoud , 2014) بضغ عخض الشقج والشاتج السحمي الإجسالي

(، ىجيت الجراسة إلى ؾياس اثخ عخض الشقج عمى الشاتج السحمي Ihsan and Anjum, 2013دراسة ) -7
(، باستخجام نسػذج الانحجار، بضشت الشتائج وجػد اثخ لكل مغ 2000-2012الإجسالي الباكدتاني للال الفتخة )

، بضشسا لا يػجج اثخ معشػؼ لسعجل سعخ الفائجة وموؤخ أسعار السدتيمظ عمى الشاتج السحمي الإجسالي الباكدتاني
 .(Ihsan & Anjum, 2013) التزخع عمى الشاتج السحمي الإجسالي

 –وتحسل عشػان : الدياسة الشقجية ومجػ تأثضخىا يي الشسػ الاقترادؼ  ،( 2020دراسة )خذيساكي كالجلفي،  -8
ياسة الشقجية يي الشسػ وقج ىجيت ىحه الجراسة إلى بيان أثخ الد ، 2015-2003لمسجة  -العخاق نسػذجاً 

لمػصػل إلة نتائج البحث ويق الالتبارات الاحرائية  SPSSوقج تع استخجام بخنامج  ،الاقترادؼ يي العخاق 
وتػصل إلى أن أكثخ أداة ليا تأثضخ يي الشسػ الاقترادؼ العخاقي للال مجة الجراسة ىػ متغضخ سعخ  ،والؿياسية 

)الخذيساوؼ و الجلفي، ػه يي بعس أدوات الدياسة الشقجية العخاؾية كسا تػصل إلى وجػد تذ ،الرخف الخسسي 
2020) . 

وقج ىجيت ىحه الجراسة إلى تحجيج العلاقة بضغ عخض الشقػد والشاتج (: 2019 ،دراسة ) احسيج كمحفهظ  -9
ية يي ومجػ يعالية الدياسة الشقج ،وشبيعة العلاقة بضغ عخض الشقػد وسعخ الرخف  ،السحمي الاجسالي الحؿيقي 

وقج تػصمت الجراسة الؿياسية باستخجام التبار جػىاندػن لمتكامل السذتخك  ،م2017 -م1990لضبيا للال الفتخة 
وسعخ الرخف والسدتػػ  ،إلى وجػد علاقة تػازنيو شػيمة الأجل بضغ الشاتج السحمي الاجسالي وعخض الشقػد  ،
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وبجراسة العلاقة الدببية اتزح  ،تدايجيو بضغ الستغضخات العام للأسعار .وأن ىشاك يي السجػ القرضخ علاقة شخدية 
ومغ عخض الشقػد إلى السدتػػ العام  ،أن ىشاك علاقة سببية وحضجة الاتجاه مغ سعخ الرخف إلى عخض الشقػد 

  للأسعار .

 السحهر الثاني : الجراسة التصبيكية :
 .ـ2018-ـ1980ليبيا خلاؿ الفتخة تقييم أداء الدياسة الشقجية كأداة لتحفيد الشسه الاقترادي في 

 ويدتخجم يي ىحا الجانب مشيجضغ :
 .و والتبار مجػ قجرتيا عمى التشبو: مغ حضث تػصيف متغضخات الشسػذج وتقجيخ معمساتمشيجية الاقتراد الكياسي -1
لمػىا مغ : مغ حضث استقخارىا وقجرتيا عمى التػصيف غضخ الستحضد لستغضخات الشسػذج و مشيجية الدلاسل الدمشية -2

 ،Seasonal Componentوالسخكبات الفرمية  ،Trend Componentالذػائب الستسثمة يي مخكبات الاتجاه العام 
 .Randomness Componentوالسخكبات العذػائية  ،Cyclical Componentوالسخكبات الجورية 

 ولمتػيضق بضغ كل مغ السشيجضتضغ سػف نسخ بالخصػات التالية : 
 :  أكلًا : كصف متغيخات الشسهذج

 لتقضيع يعالية الدياسة الشقجية يي لضبيا عمى الشسػ الاقترادؼ يقج تع استخجام الستغضخات التالية : -
ggdp -1  ع الشاتج السحمي الاجسالي الحؿيقي ) كسعبخ عغ الشسػ الاقترادؼ (. حضث يعخف الشاتج السحمي لػغاريت

الاجسالي : بأنو ؾيسة الدمع والخجمات الشيائية يي الاقتراد القػمي للال سشة ) وىػ يذضخ إلى حجع الدػق السحمي 
 .(https://ar.wikipedia.org) والبشية الاقترادية لمجولة (

gexr -2   لػغاريتع سعخ الرخف الحؿيقي ) كأحج قشػات تشفضح الدياسة الشقجية ( . ويعخف بأنو :) عجد الػحجات مغ
 . /(https://ar.wikipedia.org) الدمع الأجشبية اللازمة لذخاء وحجة واحجة مغ الدمع السحمية

gm2 -3  . ع كاية مكػّنات السفيػم الزضّق يذسل عخض الشقػد بسعشاه الػاسو  لػغاريتع عخض الشقػد بالسعشى الػاسع
العسمة يي السرارف + الػدائع الجارية(، بالإضاية إلى الػدائع الادّلاريّة يي السرارف ومكاتب البخيج،  M1لمشقػد )

 . (https://mawdoo3.com) (M2كسا يُخمد لو بالخمد )
لمحفاظ عمى نػع العلاقة الاقترادية  كل الستغضخات السدتخجمة ىي بالؿيع الحؿيؿية بجلًا مغ الؿيع الاسسية وذلظ -

 السػجػدة بضغ الستغضخات .
وذلظ بيجف تخميز الدلاسل الدمشية مغ مذكمة عجم ثبات التبايغ ، ومحاولة  ،كل الستغضخات ىي بالمػغاريتع -

 الحرػل عمى علاقة لصية ثابتة بضغ الستغضخات، تعخف يضيا السقجرات عمى أنيا مخونات اقترادية . 
ي بيانات سشػية تستج خئيدي لبيانات الدلاسل الدمشية السدتخجمة ىػ نذخات مرخف لضبيا السخكدؼ ،وىالسرجر ال -

 م ، وقاعجة بيانات البشظ الجولي .2018م ، وحتى 1980مغ سشة 
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 ثانياً : تقجيخ الشسهذج الكياسي ) الشتائج كالسشاقذة(: 
الدائف بضغ الستغضخات الشاجسة عغ عجم استقخار الدلاسل  :  لتفادؼ مذكمة الارتباطاخت ار استقخار الدلاسل الدمشية -1

الدمشية السدتخجمة يي تقجيخ الشسػذج الؿياسي والحؼ يتختب عشو ارتفاع السعشػية الاحرائية لسعمسات الشسػذج السقجرة 
لدلاسل ( ، يقج تع يحز استقخار اAdjusted R2ومعامل التحجيج السعجل ) (  R2، وارتفاع ؾيسة معامل التحجيج )

، ويضمضبذ  ADKالدمشية لمستغضخات السدتخجمة يي التحمضل الؿياسي مغ للال اجخاء التبارؼ ديكي يضممخ السػسع 
.وويقاً لمجراسات الدابقة يقج تع الخبط بضغ متغضخات الجراسة بػاسصة كل مغ نسػذج الانحجار الحاتي  PPبضخون 
VAR) )، ( ونسػذج متجو ترحيح الخصأ الستعجد VECM )،  والحؼ سضتع تحجيجىع بشاء عمى نتائج التبارؼ جحر

 :م(2018)الجليسي،  الػحجة كسا يي التخصيط الييكمي التالي

 (1شكل )
 مخصط ليكمية الاخت ارات الكياسية

 
 

 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( عمى الدلاسل الدمشية PP) (ADK ) ،ة وبشاء عمى التخصيط الدابق قسشا بتصبضق التبارؼ جحر الػحج
 :يمي اجمة يي الشسػذج وكانت الشتائج كسالسدتخ

 اخرثاس ظزس انوحذج

اٌّخغ١شاث 

 غخمشة عٕذ :ِ

I(0) , I(1) , 

I(2) 

 

 اٌّخغ١شاث ِغخمشة عٕذ:

I(1) , I(2) 

  

ص١ّع اٌّخغ١شاث 

  I(1)ِغخمشة عٕذ : 

ص١ّع اٌّخغ١شاث ِغخمشة 

 عٕذ :

I(0) , I(1) 

 

ص١ّع اٌّخغ١شاث 

 ِغخمشة عٕذ :

I(0) 

 

اخخباس حٛدا 

 ٠اِٛحٛ
ّٔٛرس الأغذاس 

 ARاٌزاحٟ 

اخخباس 

اٌخىاًِ 

 اٌّشخشن

ARDL 
 OLSأغذاس 

اٌبغ١ظ ٌلأِذ 

 اٌط٠ًٛ

عٕذ ٚصٛد حىاًِ ِشخشن ٠خُ اعخخذاَ ّٔٛرس ِخضٗ حصغ١ظ 

 ة ٚط٠ٍٛت الأصً .اٌخطأ ٌم١اط اٌعلالت لص١ش

عٕذ عذَ ٚصٛد حىاًِ ِشخشن ٠خُ اعخخذاَ ّٔٛرس شعاع 

 ٌم١اط اٌعلالت لص١شة الأصً . VARالأغذاس اٌزاحٟ 

VECM  فٟ عاٌت ٚصٛد

 اخٍٟ أوزش ِٓ ِخغ١ش د

ECM   فٟ عاٌت ٚصٛد

 ِخغ١ش داخٍٟ ٚاعذ فمظ
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 اِعت الأعّش٠ت الإعلا١ِتاٌض                                                                                                    الإصلاط اٌٛطٕٟ فٟ ١ٌب١ا اٌفشص ٚاٌخغذ٠اث 

-   204   - 

 (1ججكؿ )
 ADKنتائج اخت ار ديكي فيممخ السهس  

 الشتيجة الاحتسالية الججكليةT  السحدهبة T الشسهذج مدتهى الاخت ار الستغيخات

ggdp 

 السدتػػ 
 0.899 2.9411 0.3956 حج ثابت

 0.494 3.5330 2.1646 ثابت واتجاه عام حج غضخ مدتقخة
 0.862 1.9498 0.6985 دون الثابت والاتجاه 

 الفخق الأول
 0.0000 2.9434 6.2985 حج ثابت

 مدتقخة
I(1) 

 0.0000 3.5366 6.4775 حج ثابت واتجاه عام
 0.0000 1.9501 6.2582 دون الثابت والاتجاه 

gexr 

 السدتػػ 
 0.6056 2.9434 1.3293 حج ثابت

 0.8200 3.5366 1.4756 حج ثابت واتجاه عام غضخ مدتقخة
 0.2432 1.9501 1.0942 دون الثابت والاتجاه 

 الفخق الأول
 0.0113 2.9434 3.5742 حج ثابت

 مدتقخة
I(1) 

 0.0479 3.5366 3.5565 حج ثابت واتجاه عام
 0.0006 1.9501 3.6284 دون الثابت والاتجاه 

gm2 

 السدتػػ 
 0.9996 2.9411 1.7727 حج ثابت

 0.8383 3.5330 1.14215 حج ثابت واتجاه عام غضخ مدتقخة
 1.0000 1.9498 5.3817 دون الثابت والاتجاه 

 الفخق الأول
 0.0016 2.9434 4.3080 حج ثابت

 مدتقخة
I(1) 

 0.0019 3.5366 4.8638 حج ثابت واتجاه عام
 0.0025 1.9501 3.1457 لثابت والاتجاه دون ا

 Eviews10السرجر : مغ عسل الباحث بشاء عمى مخخجات 
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 (2ججكؿ )
 ppنتائج اخت ار فيمي ذ بيخكف  

 الشتيجة الاحتسالية الججكليةT  السحدهبة T الشسهذج مدتهى الاخت ار الستغيخات

ggdp 

 السدتػػ 
 0.8945 2.9411 0.4256 حج ثابت

 0.4945 3.5330 2.1651 حج ثابت واتجاه عام غضخ مدتقخة
 0.8616 1.9498 0.6960 دون الثابت والاتجاه 

 الفخق الأول
 0.0000 2.9434 6.2944 حج ثابت

 مدتقخة
I(1) 

 0.0000 3.5366 6.4654 حج ثابت واتجاه عام
 0.0000 1.9501 6.2581 دون الثابت والاتجاه 

gexr 

 السدتػػ 
 0.6792 2.9411 1.1655 حج ثابت

 0.8594 3.5330 1.3501 حج ثابت واتجاه عام غضخ مدتقخة
 0.2590 1.9498 1.0522 دون الثابت والاتجاه 

 الفخق الأول
 0.0113 2.9434 3.5742 حج ثابت

 مدتقخة 
I(1) 

 0.0479 3.5366 3.5565 حج ثابت واتجاه عام
 0.0006 1.9501 3.6284 تجاه دون الثابت والا

gm2 

 السدتػػ 
 0.9987 2.9411 1.4084 حج ثابت

 0.8106 3.5330 1.5041 حج ثابت واتجاه عام غضخ مدتقخة
 1.0000 1.9498 4.2922 دون الثابت والاتجاه 

 الفخق الأول
 0.0015 2.9434 4.3257 حج ثابت

 مدتقخة
I(1) 

 0.0018 3.5366 4.8991 حج ثابت واتجاه عام
 0.0027 1.9501 3.1191 دون الثابت والاتجاه 

 Eviews10السرجر : مغ عسل الباحث بشاء عمى مخخجات 
قج بضشا أن جسيع الدلاسل تحتػؼ  ADK ، PPوبالشطخ إلى الججولضغ أعلاه نجج أن نتائج التبارؼ جحر الػحجة 

ح الفخق الأول لجسيع الدلاسل وبالتالي يكل الستغضخات ولع تدتقخ إلا عشج أل ،عمى جحر الػحجة عشج السدتػػ 
يإنشا  ،(1وحدب السخصط السعخوض سابقاً ) ؤكل  ، I(1)أؼ متكاممة مغ الختبة الأولى   ،مدتقخة يي الفخق الأول

وقبل إجخاء  ،(2019)بغ عسخة، سػف نسخ إلى الخصػة التالية وىي إجخاء التبار التكامل السذتخك لجػىاندػن 
 بار سشقػم أولًا بتحجيج يتخات الابصاء .الالت
: يتع تحجيج يتخات الابصاء السلائسة باستخجام معايضخ تحجيج درجة التألضخ لشسػذج  تحجيج فتخة الإبصاء السثمى -2

 ويكػن مػضح حدب الججول التالي :  ،(2011)ؤيخي،  VARالانحجار الحاتي ذو الستجو 
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 ( 3الججكؿ ) 
 الابصاءنتائج تحجيج فتخات 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . Eviews 10السرجر : مغ عسل الباحث بالاستشاد إلى نتائج 
قج اتفقت عمى أن   HQ , SC , AIC , FPEوكسا ىػ مػضح يي الججول أعلاه يإن كل السعايضخ السدتخجمة  

 وعميو سضتع استخجام ىحه الفتخة يي تقجيخ درجة الشسػذج . ، 1تألضخ السشاسبة ىي : يتخة ال
ويعتسج بذكل  ،يدتخجم ىحا الالتبار لفحز وجػد علاقة سببية بضغ متغضخيغ :  اخت ار الدببية لجخانجخ - 3

لو  Xلدمشي لمستغضخ إذا كان التباشو ا   Yيوثخ عمى الستغضخ Xحضث يقال أن الستغضخ  ،  Fأساسي عمى التبار 
لا يوثخ يي  Xيقبػل الفخضية الرفخية يعشي أن  ، Yشاقة تشبوية أعمى مغ الصاقة التشبوية لمتشبو الدمشي لمستغضخ 

Y  ،يي حالة ما إذا كانت ؾيسة م(2018)الجليسي .P  لإحرائيةF  وريس الفخضية الرفخية  ، 0.05أكبخ مغ
وتكػن ىشاك ثلاثة حالات لمدببية  ، 0.05أصغخ مغ  Fحرائية  لإ Pإذا كانت ؾيسة  Yيوثخ يي  Xتعشي أن 

 :(2011)الصضب، الحجابا، و ؤحاتضت، 
ولكغ الستغضخ الثاني لا يدبب يي  ،الدببية أحادية الاتجاه: عشجما يكػن الستغضخ الأول يدبب الستغضخ الثاني -

 الستغضخ الأول .
 يغ يدببان بعزيسا .الدببية ثشائية الاتجاه : عشجما يكػن كل مغ الستغضخ  -
 الاستقلالية : عشجما لا يكػن أحج الستغضخات سببا يي الآلخ .  -

 حدب الججول الدابق . ، 1عمساً بأن عجد يتخات التباشو ىػ  ،والججول التالي يبضغ نتائج التبار الدببية لجخانجخ
 
 
 
 
 
 
 
 

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -97.83800 NA   0.054395  5.602111  5.734071  5.648169 

583211  46.   256.7488*   2.95e-05*  -1.921289*  -1.393450*  -1.737059* 
2  54.32550  12.47370  3.20e-05 -1.851417 -0.927697 -1.529014 
3  57.59051  4.716119  4.53e-05 -1.532806 -0.213207 -1.072231 
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 (: اخت ارالدببية لجخانجخ4ججكؿ )    
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 ،يتع كسية الشقػد بالسعشى الػاسع ومغ للال الججول نلاحع أن ىشاك علاقة سببية وحضجة الاتجاه بضغ لػغار 

حضث أن كسية الشقػد ىي مغ يدبب يي الشاتج السحمي الاجسالي ويوثخ عميو  ،ولػغاريتع الشاتج السحمي الاجسالي 
 . بضشسا بؿية الستغضخات الألخػ يلا أحج مشيا يدبب الآلخ . 

غ وجػد علاقة شػيمة الأجل بضغ :ييجف ىحا الالتبار إلى التحقق م اخت ار التكامل السذتخؾ لجهىاندهف  -4
وذلظ بعج أن وججنا أن جسيع متغضخات الجراسة مدتقخة عشج الفخق الأول أؼ متكاممة مغ  ،الستغضخات محل الجراسة 

 وكانت الشتائج كسا ىي بالججول التالي :  ،نفذ الجرجة 

 (5ججكؿ )
 نتائج اخت ار التكامل السذتخؾ لجهىاندهف 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None * 0.435996 43.06279 42.91525 0.0483 

At most 1 0.311945 21.87309 25.87211 0.1453 
At most 2 0.195294 8.039285 12.51798 0.2485 

     
 .Eviews10السرجر : مغ عسل الباحث بالاستعانة بسخخجات بخنامج                 

والتبار الؿيسة الكامشة  ، Traceإن التبار التكامل السذتخك لجػىاندػن يحتػؼ عمى التباريغ ىسا : التبار الأثخ 
يإنو عشج التلاف نتائج الالتباريغ  ومغ للال مخاجعة الأدبيات الدابقة ، Maximum Eigenvalueالعطسى 

. ولػجػد تشاقس بضغ نتيجتي الالتباريغ يقج اعتسجنا عمى نتيجة (2019)بغ عسخة،  ؼيفزل الألح بالتبار الأثخ
كانت  ،% 5التبار الأثخ. وبالشطخ إلى الججول أعلاه نجج أن الؿيسة السحدػبة لالتبار الأثخ عشج مدتػػ معشػية 

أؼ أنشا سػف نخيس يخضية العجم والتي تتزسغ عجم  ، 42.9152الؿيسة الججولية  وىي أكبخ مغ 43.0637

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DGEXR does not Granger Cause DGGDP  37  0.10663 0.7460 

 DGGDP does not Granger Cause DGEXR  0.00417 0.9489 
    
     DGM2 does not Granger Cause DGGDP  37  4.47329 0.0418 

 DGGDP does not Granger Cause DGM2  0.13437 0.7162 
    
     DGM2 does not Granger Cause DGEXR  37  0.42258 0.5200 

 DGEXR does not Granger Cause DGM2  0.05198 0.8210 
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وىحا يعشي وجػد علاقة تكامل  Noneوجػد تكامل مذتخك بضغ الستغضخات ؼيسا يخز الفخضية الأولى للالتبار 
 مذتخك واحجة عمى الأقل . 

سل الدمشية لستغضخات الجراسة مدتقخة : بعج أن تع التأكج مغ أن جسيع الدلا VECMتقجيخ نسهذج ترحيح الخصأ  -5
يإن الشسػذج  ،ووجػد علاقة شػيمة الأجل بضغ الستغضخات ، I(1)عشج الفخق الأول أؼ متكاممة مغ الجرجة الأولى 

 Vector Errorالأيزل لتقجيخ ىحه العلاقة التػازنية الصػيمة الأجل ىػ نسػذج ترحيح الخصأ العذػائي 
Correction Model (VECM) ( ،2019بغ عسخة) (2018)عياش و بػسكي،  و: 

 (6ججكؿ )
 VECMنتائج تقجيخ نسهذج ترحيح الخصأ 

 

    Cointegrating Eq:  CointEq1   
    
    DGGDP(-1)  1.000000   
    

DGM2(-1)  3.224476   
  (1.27072)   
 [ 2.53753]   
    

GEXR(-1) -0.559450   
  (0.23138)   
 [-2.41786]   
    

@TREND(80)  0.011312   
  (0.01365)   
 [ 0.82868]   
    

C -0.862766   
    
    Error Correction: D(DGGDP) D(DGM2) D(GEXR) 
    
    CointEq1 -0.396643 -0.168763  0.047979 

  (0.17536)  (0.04380)  (0.07537) 
 [-2.26184] [-3.85299] [ 0.63657] 
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وىحا يعشي  ،%5سالب ومعشػؼ عشج مدتػػ معشػية   Cointeq1يذضخ الججول أعلاه أن معامل ترحيح الخصأ

 ،مغ ألصاء الأجل القرضخ يتع ترحيحيا تمقائياً عبخ الدمغ لبمػ  التػازن يي السجػ الصػيل    (0.396643أن )
وىي استجابة سخيعة لبمػ  ؾيستيع  ،تقخيباً( 2.5=  0.396643/1يتصمب حػالي سشتان ولسدة أؤيخ ) أؼ 



 و١ٍت الالخصاد ٚاٌخضاسة ص١ٌخٓٛٞ اٌزأٟ                                                                                                           اٌّإحّش اٌعٍّٟ اٌغٕ

 اٌضاِعت الأعّش٠ت الإعلا١ِت                                                                                                     الإصلاط اٌٛطٕٟ فٟ ١ٌب١ا اٌفشص ٚاٌخغذ٠اث
 

-   209   - 

التػازنية يي الأجل الصػيل .ىحا مغ حضث معادلة ترحيح الخصأ ) معمسات الأجل الصػيل( ومعامل تريح الخصأ 
Cointeq1 . 

حضث لأن  ،أنيا جسيعاً معشػية احرائياً  يضتزح جمياً  ،أماعغ معمسات الأجل القرضخ وكسا يي الججول أدناه
أكبخ  Fكسا أن ؾيسة  ،%5السحدػبة أكبخ مغ الؿيسة الججولية عشج مدتػػ معشػية  Tالؿيسة السصمقة لإحرائية 

 %.5مغ الؿيسة الججولية السشاضخة ليا عشج مدتػػ معشػية 
مغ  ،%51يذضخ إلى أن أكثخ مغ   R. Squaredأما بالشدبة لتقضيع الشسػذج احرائياَ يشجج أن معامل التحجيج 

ؾيسة التغضخات يي الشاتج السحمي الاجسالي راجع يي الأساس إلى التغضخات يي كسية الشقػد السعخوضة يي الاقتراد 
 الػششي.    

 (7ججكؿ )
 VECMنتائج تقجيخ معمسات الأجل القريخ في نسهذج 
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بارات تدتخجم لتقضيع مجػ صلاحية الشسػذج السقجر ؾياسياً : ىشاك عجة الت اخت ار مجى صلاحية الشسهذج -6
 ومشيا : ،ومجػ امكانية الاعتساد عمى نتائجو 

 
 

D(DGGDP(-1)) -0.391384  0.087153 -0.042952 
  (0.16006)  (0.03998)  (0.06880) 
 [-2.44517] [ 2.17994] [-0.62434] 
    

D(DGM2(-1))  1.595848 -0.158779  0.004609 
  (0.58080)  (0.14507)  (0.24963) 
 [ 2.74766] [-1.09452] [ 0.01846] 
    

D(GEXR(-1)) -0.394385  0.057968  0.457949 
  (0.38392)  (0.09589)  (0.16501) 
 [-1.02725] [ 0.60450] [ 2.77527] 
    

C  0.022731 -0.000356  0.004456 
  (0.06496)  (0.01622)  (0.02792) 
 [ 0.34994] [-0.02194] [ 0.15962] 
    
    R-squared  0.514830  0.445607  0.203100 

Adj. R-squared  0.452227  0.374073  0.100274 
Sum sq. resids  4.662637  0.290882  0.861319 
S.E. equation  0.387824  0.096867  0.166687 
F-statistic  8.223777  6.229263  1.975186 
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 اِعت الأعّش٠ت الإعلا١ِتاٌض                                                                                                    الإصلاط اٌٛطٕٟ فٟ ١ٌب١ا اٌفشص ٚاٌخغذ٠اث 

-   210   - 

 Roots Characteristic Polynominal   (AR ROOTS :) اخت ار عجد جحكر الهحجة 1.6

-1.5
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-0.5
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1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 (2ؤكل ) 

سقجر تحقق ؤخط الاستقخارية إذ أن جسيع الجحور تقع ال VECMويتزح مغ للال الذكل الدابق أن نسػذج 
 دالل أو عمى محيط دائخة واحجة .

 (8ججكؿ )
 AR Rootsنتائج اخت ار 

     Root Modulus 
  
   1.000000  1.000000 

 1.000000  1.000000 
-0.521514  0.521514 
-0.389392  0.389392 
-0.044302 - 0.381272i  0.383837 
-0.044302 + 0.381272i  0.383837 
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أو مداوية لمػاحج الرحيح .ويسكغ التأكج مغ  ،ويوكج الججول أن جسيع معاملات جحر الػحجة ىي أصغخ
 :  (2018)عياش و بػسكي،  الشتيجتضغ مغ للال السعادلة التالية

 عجد علاقات التكامل السذتخك  –لمػاحج الرحيح = عجد متغضخات الجراسة عجد الجحور السداوية 
وىػ مصابق لشتائج  2=1-3إذن :  ،ويي دراستشا ىحه يػجج لجيشا ثلاثة متغضخات وعلاقة تكامل مذتخك واحجة 

 الججول .
اني مغ مذكمة : يسكغ التأكج مغ أن الشسػذج السقجر لا يع  LM Testاخت ار الارت اط الحاتي للأخصاء  2.6

طيخ نتائجو كسا يي والحؼ ت ،الارتباط التدمدمي للألصاء عغ شخيق الؿيام بإجخاء التبار مزاعف لاجخانج 
 :الججول التالي
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 (9ججكؿ )
 LM Testنتائج اخت ار 

       Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

       
       Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
       
       1  11.18071  9  0.2635  1.281388 (9, 63.4)  0.2646 
       
              

Null hypothesis: No serial correlation at lags 1 to h 

       
       Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
       
       1  11.18071  9  0.2635  1.281388 (9, 63.4)  0.2646 
 . Eviews10السرجر : مغ عسل الباحث بالاستشاد إلى مخخجات بخنامج                        

أكبخ  ،وعشج درجة تألضخ واحجة  ،السحدػبة  Fنلاحع مغ الججول أعلاه أن الاحتسال السقابل لؿيسة إحراءه  
 ئمة بخمػ الشسػذج السقجر مغ مذكمة الارتباط الحاتي للألصاء .وعميو نقبل يخضية العجم القا ، 0.05مغ 
 ،Whiteلالتبار عجم ثبات التبايغ تع الاعتساد عمى التبار  : اخت ار عجـ التجانذ ) عجـ ث ات الت اين( 3.6
 : نت الشتائج كسا يي الججول التاليوكا

 (10ججكؿ )
 نتائج اخت ار عجـ تجانذ الت اين
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عشج مدتػػ  0.05السحدػبة أكبخ مغ  Chi-sq( أن الاحتسال السقابل لؿيسة إحراءه 10ونلاحع مغ الججول )

غ لحجود الخصأ يي الشسػذج وبالتالي تقبل يخضية ثبات التباي ،وعميو نخيس مذكمة عجم التجانذ  ،%5معشػية 
 .السقجر
 :   Normality Testاخت ار التهزي  الصبيعي لمبهاقي  4.6

السحدػبة )  Jarque-Berraوذلظ بسقارنة ؾيسة التبار  ،ومغ للال الججول أدناه نجج أن البػاقي تتػزع شبيعياً 
X2مع ؾيسة)  ،(37.22830

وعميو نقبل يخضية العجم والتي تفتخض أن سمدمة البػاقي تتػزع  ، df= 6و  ،( 0.05
 شبيعياً.

 
 
 

   Joint test: 
Chi-sq df Prob. 

 62.85734 48  0.0736 
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 اِعت الأعّش٠ت الإعلا١ِتاٌض                                                                                                    الإصلاط اٌٛطٕٟ فٟ ١ٌب١ا اٌفشص ٚاٌخغذ٠اث 

-   212   - 

 (11ججكؿ )
 نتائج اخت ار التهزي  الصبيعي لمبهاقي

 

     Component Skewness Chi-sq Df Prob.* 
     
     1 -0.542335  1.764762 1  0.1840 
2  0.004666  0.000131 1  0.9909 
3  0.343276  0.707029 1  0.4004 
     
     Joint   2.471922 3  0.4804 
     
          

Component Kurtosis Chi-sq Df Prob. 
     
     1  4.272735  2.429781 1  0.1190 
2  2.394894  0.549229 1  0.4586 
3  7.602707  31.77736 1  0.0000 
     
     Joint   34.75637 3  0.0000 
     
          

Component Jarque-Bera df Prob.  
     
     1  4.194543 2  0.1228  

2  0.549360 2  0.7598  
3  32.48439 2  0.0000  

     
     Joint  37.22830 6  0.0000  

 .Eviews10لباحث بالاستشاد إلى مخخجات السرجر : مغ عسل ا                      

: أؼ دراسة العلاقة الدببية قرضخة Wald Testاخت ار معشهية السعالم في السجى القريخ ) اخت ار ككلج(   -7
 0.05( ىي أقل مغ chi-squareويلاحع مغ للال الججول أعلاه أن ؾيسة  الاحتسال للاحراءة ) ،الأجل 

سكغ أن تشعجم السعالع لمستغضخات السدتقمة يي معادلة الستغضخ التابع يي وعميو لا ي ،( 0.0000حضث تداوؼ ) 
 السجػ القرضخ .
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 (12ججكؿ )
  Wald Testنتائج اخت ار ككلج

 
 
 

  
 

 
 
 
 
 
 

 .Eveiws10شاد إلى مخخجات السرجر : مغ عسل الباحث بالاست

تتسضد دوال الاستجابة لحداب السزاعفات الجيشاميكية بأنيا تألح بعضغ  تحميل دكاؿ الاستجابة لخد الفعل: -8
بحضث أنيا تبضغ رد يعل نطام الستغضخات الجالمية عمى إثخ  ،ع العلاقات الجيشاميكية السػجػدةالاعتبار مجسػ 

 حجوث صجمة يي الألصاء.
وعمى باقي متغضخات الشطام يي كل الاوقات. وعميو  ،الاستجابة أثخ وحضج ومفاجئ لمستغضخ نفدو كع تبضغ دوال

يتع تحمضل دوال  ،لمتعخف عمى شبيعة تأثضخ الستغضخات السدتقمة عمى الستغضخ التابع يي إشار الشسػذج السقجر
ف معيارؼ واحج عمى الستغضخات السدتقمة لرجمة بسقجار انحخا ،الشاتج السحمي الاجسالي(الاستجابة لمستغضخ التابع )

. وقج تع تقجيخ دوال (2019)بغ عسخة، و سعخ الرخف الحؿيقي(  ،واحجة تمػ الألخػ )كسية الشقػد بالسعشى الػاسع
وكسية  ،ثخ كل مغ الشاتج السحمي الاجساليلؿياس وتحمضل مجػ تأ VARالاستجابة لخد الفعل مغ للال نسػذج 

والسجػ الدمشي الحؼ  ،ويي الستغضخ نفدو ،حؿيقي بالرجمات السختمفة يي الدياسة الشقجيةوسعخ الرخف ال ،الشقػد
الأمخ الحؼ يعكذ  ،وذلظ مغ للال مجػ زمشي يتخاوح بضغ الدشة والعذخ سشػات ،تدتغخقو حتى يتلاؤى أثخىا

 السجيضغ القرضخ والصػيل. وعميو كانت الشتائج بالذكل التالي:
 

Wald Test:   
System: %system  

    
    Test Statistic Value df Probability 
    
    Chi-square  38.88309  3  0.0000 
    
    Null Hypothesis: C(1)=C(2)=C(3)=0 

Null Hypothesis Summary:  
    
    Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 
    
    C(1) -1.098671  0.334636 

C(2) -0.060004  0.205664 
C(3)  0.003878  0.587566 
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( : نتائج أثخ صجمات متغيخات الجراسة خلاؿ عذخ سشهات3الذكل )  

 :السراحبة لمخسع البياني كالتالي وكانت الججاول
 (13ججكؿ )

 أثخ حجكث صجمة في كل متغيخ م  نفدو كالستغيخين الآخخين
 ب( -13ججول )                                                      أ( -13ججول )

 باتجاه الشاتج وكسية الشقػد  أثخ حجوث صجمة يي الشاتج باتجاه الشاتج وكسية الشقػد وسعخ الرخف           أثخ حجوث صجمة يي سعخ الرخف
 وسعخ الرخف                                                                                                         

 

 Response of DGM2: 
 Period DGGDP DGM2 DGEXR 

    
     1  0.026903  0.115330  0.000000 

 2  0.006342  0.073090  0.007432 
 3  0.011280  0.090319  0.009040 
 4  0.011418  0.082103  0.007186 
 5  0.011475  0.085866  0.007215 
 6  0.011222  0.084289  0.007518 
 7  0.011282  0.084978  0.007437 
 8  0.011319  0.084642  0.007438 
 9  0.011293  0.084808  0.007425 
 10  0.011301  0.084729  0.007441 

Response of DGGDP 

Period DGGDP DGM2 DGEXR 
    
    1 0.362512 0.000000 0.000000 
2 0.018333 0.178060 0.076714 
3 0.109710 0.058915 0.149293 
4 0.099270 0.112919 0.093156 
5 0.111848 0.083206 0.106300 
6 0.100167 0.102429 0.104022 
7 0.105275 0.091371 0.107004 
8 0.103604 0.097043 0.104684 
9 0.104474 0.094104 0.105671 
10 0.103897 0.095704 0.105299 
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 ج( -13جكؿ )ج
 أثخ حجكث صجمة في كسية الشقهد باتجاه  الشاتج ككسية الشقهد كسعخ الرخؼ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :أثخ الشاتج السحمي الاجسالي عمى الستغيخات الثلاثة 1.8
إن حجوث صجمة غضخ متػقعة بسقجار انحخاف معيارؼ واحج يي الشاتج السحمي الاجسالي سيكػن لو أثخ مػجب 

ويدتسخ حتى الدشة الدادسة  ،تى الدشة الخابعةالرخف الحؿيقي حوسعخ  ،وشخدؼ عمى الشاتج السحمي الاجسالي
 مع كسية الشقػد لضبجأ بعجىا يي التلاؤي .

إن حجوث صجمة عذػائية يي كسية الشقػد : ية الشقهد عمى الستغيخات الثلاثةأثخ حجكث صجمة في كس 2.8
قػد ولكشو وبسقجار انحخاف معيارؼ واحج سيكػن لو أثخ مػجب وشخدؼ عمى متغضخؼ سعخ الرخف وكسية الش

 وحتى الدشة الثانية يقط ولكشو يي الاتجاه العكدي  لستغضخ الشاتج السحمي الاجسالي . ،يدتسخ لمدشة الثالثة بالشدبة
أثخ حجوث صجمة يي سعخ الرخف الحؿيقي عمى الستغضخات الثلاثة : إن حجوث صجمة غضخ متػقعة يي  3.8

عخ الرخف الحؿيقي لسجة سشة واحجة يقط ثع يتلاؤى سعخ الرخف الحؿيقي سيكػن لو أثخ مػجب وعكدي عمى س
أما الشاتج السحمي الاجسالي ؼيكػن مػجب متحبحب بضغ الارتفاع والانخفاض حتى يتلاؤى بعج الدشة الخابعة  ،

 .ولكغ ىحه الرجمة ذات تأثضخ سالب عمى كسية الشقػد للال الدشتضغ الاولضضغ ثع يتلاؤى بعج ذلظ .  
أو تغضضخ يي حجع  ،ييجف تجدئة تبايغ لصأ التشبو إلى حداب مجػ مداىسة كل تججيجة :  تحميل الت اين -9

تأثضخ كل متغضخ يي الشسػذج عمى الستغضخات الألخػ. وتبخز أىسية ىحا التحمضل يي أنو يعصي الأىسية الشدبية لأثخ 
 .ج عمى جسيع الستغضخات يي الشسػذجتغضخ مفاجئ يي كل متغضخ مغ متغضخات الشسػذ

 لججول التالي يػضح نتائج تحمضل مكػنات التبايغ لمستغضخات الثلاثة محل الجراسة: وا
 
 

 Response of DGEXR: 
 Period DGGDP DGM2 DGEXR 

    
     1  0.065876 -0.029808  0.162798 

 2  0.076447 -0.029811  0.083616 
 3  0.096152 -0.039247  0.086745 
 4  0.079070 -0.026270  0.088587 
 5  0.084069 -0.034280  0.092578 
 6  0.083121 -0.030432  0.089688 
 7  0.083923 -0.032518  0.090482 
 8  0.083280 -0.031261  0.090272 
 9  0.083572 -0.031964  0.090460 
 10  0.083464 -0.031601  0.090328 

         Cholesky Ordering: DGGDP DGM2 DGEXR 
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 (14ججكؿ )
 نتائج تحميل الت اين

 
 Variance Decomposition of DGGDP: 

 Period S.E. DGGDP DGM2 DGEXR 
     
      1  0.362512  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  0.411511  77.80208  18.72269  3.475238 
 3  0.455123  69.41658  16.98210  13.60132 
 4  0.488283  64.44166  20.10188  15.45646 
 5  0.518799  61.73140  20.37880  17.88980 
 6  0.548177  58.63100  21.74446  19.62455 
 7  0.575656  56.51161  22.23742  21.25096 
 8  0.602071  54.62274  22.92689  22.45036 
 9  0.627237  53.10183  23.37494  23.52323 
 10  0.651512  51.76152  23.82332  24.41516 

     
      Variance Decomposition of DGM2: 

 Period S.E. DGGDP DGM2 DGEXR 
     
      1  0.118426  5.160707  94.83929  0.000000 

 2  0.139508  3.925523  95.79069  0.283783 
 3  0.166820  3.202526  96.30535  0.492126 
 4  0.186418  2.939707  96.51761  0.542683 
 5  0.205690  2.725901  96.70531  0.568784 
 6  0.222701  2.579314  96.82150  0.599182 
 7  0.238745  2.467578  96.91405  0.618374 
 8  0.253667  2.384898  96.98135  0.633750 
 9  0.267810  2.317475  97.03708  0.645443 
 10  0.281219  2.263231  97.08140  0.655369 

     
      Variance Decomposition of DGEXR: 

 Period S.E. DGGDP DGM2 DGEXR 
     
      1  0.178133  13.67632  2.800181  83.52350 

 2  0.213204  22.40364  3.909810  73.68655 
 3  0.252520  30.46920  5.202662  64.32814 
 4  0.280278  32.69140  5.101659  62.20694 
 5  0.308819  34.33873  5.434445  60.22682 
 6  0.333539  35.64791  5.491235  58.86086 
 7  0.357122  36.61782  5.619057  57.76312 
 8  0.378943  37.35190  5.671109  56.97699 
 9  0.399733  37.93855  5.735950  56.32550 
 10  0.419417  38.42119  5.777881  55.80093 

     
      Cholesky Ordering: DGGDP DGM2 DGEXR  
     

 Eveiws10الباحث بالاستشاد إلى مخخجات السرجر : مغ عسل                              
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 ( : نتائج تحميل الت اين4شكل )

: وكسا ىػ مػضح بالججول الدابق يي جدئو العمػؼ أن تحمضل نتائج تحميل الت اين لمشاتج السحمي الاجسالي 1.9
والييكمية يي الشاتج السحمي الاجسالي يي الدشة  مكػنات تبايغ الألصاء يػضح لشا أن التقمبات والتغضخات الطخؼية

لتشخفس ىحه الشدبة تجريجياً حتى ترل يي الدشة العاؤخة  ،%100الأولى يخجع إلى الستغضخ نفدو بتبايغ قجره 
مغ التغضضخ يحرل نتيجة الستغضخات الألخػ والشدبة بضشيسا تكاد تكػن  ،تقخيباً  48.24أؼ أن  ،%51.76إلى 

 % يخجع لستغضخ سعخ الرخف الحؿيقي.24% يخجع لستغضخ كسية الشقػد و23يا متداوية حضث أن
:  نخػ يي الجدء الثاني مغ الججول تحمضل مكػنات تبايغ الألصاء  نتائج تحميل الت اين لكسية الشقهد 2.9

ضخات يي لمتغ ،%94حضث نلاحع أنو يي الدشة الأولى يعػد التغضخ بأكثخ مغ  ،لمتقمبات يي متغضخ كسية الشقػد 
ثع يتدايج تأثضخ كسية الشقػد عمى نفديا حتى ترل يي  ،% تعػد لستغضخ الشاتج السحمي الاجسالي6و ،الستغضخ نفدو 

 % تقخيباً.1وسعخ الرخف الحؿيقي بشدبة  ،% تقخيبا 2والشاتج السحمي بشدبة  ،%97الدشة العاؤخة إلى 
الجدء الألضخ مغ الججول والخسع البياني يإن نتائج  : أما يي نتائج تحميل الت اين لدعخ الرخؼ الحكيقي 3.9

مغ  ،%83تحمضل تبايغ الألصاء لستغضخ سعخ الرخف الحؿيقي يػضح أنو للال الفتخة الأولى يخجع ما ندبتو 
% الستبؿية يضخجع معطع التأثضخ يضيا لمشاتج السحمي الاجسالي بشدبة 17أما ندبة  ،التأثضخ إلى الستغضخ نفدو

% لتأثضخ كسية الشقػد . ويتشاقز للال الفتخة تأثضخ الستغضخ عمى نفدو حتى يرل  2.8جع ندبة وتخ  ،% 13.6
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بضشسا يتدايج تأثضخ الستغضخيغ الآلخيغ ويبقى التأثضخ الأكبخ ىػ لمشاتج السحمي  ،%55.8يي نياية الفتخة إلى 
 .% لستغضخ كسية الشقػد5.77و ،% 38.4الاجسالي بشدبة 

 عادلة السقجرة :كفي الختاـ ىحه الس
VAR Model: 
=============================== 
D(DGGDP) = A(1,1)*(B(1,1)*DGGDP(-1) + B(1,2)*DGM2(-1) + B(1,3)*DGEXR(-1) 
+ B(1,4)*@TREND(80) + B(1,5)) + C(1,1)*D(DGGDP(-1)) + C(1,2)*D(DGM2(-1)) 
+ C(1,3)*D(DGEXR(-1)) + C(1,4) 
D(DGM2) = A(2,1)*(B(1,1)*DGGDP(-1) + B(1,2)*DGM2(-1) + B(1,3)*DGEXR(-1) 
+ B(1,4)*@TREND(80) + B(1,5)) + C(2,1)*D(DGGDP(-1)) + C(2,2)*D(DGM2(-1)) 
+ C(2,3)*D(DGEXR(-1)) + C(2,4) 
D(DGEXR) = A(3,1)*(B(1,1)*DGGDP(-1) + B(1,2)*DGM2(-1) + B(1,3)*DGEXR(-1) 
+ B(1,4)*@TREND(80) + B(1,5)) + C(3,1)*D(DGGDP(-1)) + C(3,2)*D(DGM2(-1)) 
+ C(3,3)*D(DGEXR(-1)) + C(3,4) 
VAR Model - Substituted Coefficients: 
=============================== 
D(DGGDP) =  - 1.09867086281*( DGGDP(-1) - 1.51258122656*DGM2(-1) - 
1.04213781468*DGEXR(-1) - 0.00130971939738*@TREND(80) + 
0.133841017828 ) - 0.0600039954534*D(DGGDP(-1)) + 
0.00387844007812*D(DGM2(-1)) - 0.673745604522*D(DGEXR(-1)) + 
0.00811684785153 
D(DGM2) =  - 0.0638145086131*( DGGDP(-1) - 1.51258122656*DGM2(-1) - 
1.04213781468*DGEXR(-1) - 0.00130971939738*@TREND(80) + 
0.133841017828 ) + 0.0251059303283*D(DGGDP(-1)) - 
0.450978990946*D(DGM2(-1)) - 0.020853370096*D(DGEXR(-1)) + 
0.00168563138441 
D(DGEXR) = 0.260419394219*( DGGDP(-1) - 1.51258122656*DGM2(-1) - 
1.04213781468*DGEXR(-1) - 0.00130971939738*@TREND(80) + 
0.133841017828 ) - 0.133543854544*D(DGGDP(-1)) + 
0.268171032965*D(DGM2(-1)) - 0.214987391449*D(DGEXR(-1)) - 
0.00393266725574 
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يسكغ الخخوج  ،بشاء عمى الشتائج والسشاقذات الدابقة التي تػصمشا إلضيا مغ للال ىحه الجراسة : التهصيات -
 زىا ؼيسا يمي : ببعس التػصيات والاقتخاحات نبخ 

إن أؼ تغضضخ يي عخض الشقػد وبالاعتساد عمى قشاة سعخ الرخف سػف يوثخ عمى الاقتراد المضبي بعج سشتان  -
 وبالتالي عمى صانع القخار وضع ذلظ بعضغ الاعتبار . ،ولسدة أؤيخ 

يتعخض ليا الاقتراد المضبي يسكغ الاعتساد عمى الدياسة الشقجية يي معالجة التقمبات والالتلالات الييكمية التي  -
. 
يتصمب العسل بججية عمى تحدضغ ؾيسة  ،إن استيجاف معجلات نسػ اقترادؼ مغ للال سعخ الرخف الحؿيقي  -

 الجيشار المضبي وتػيضخ السشاخ السشاسب لخمق جياز انتاجي مخن قادر عمى السشاقذة .
 .  دون الخزػع لأؼ اعتبارات سياسية ضح سياساتيااعصاء استقلالية اجخائية أكبخ لمدمصة الشقجية يي رسع وتشف -
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