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 :الملخص

  تحقيق  في  وأهميتها  مفهومها  حيث  من  الاستصناع  صكوك  إلى  التعرف  إلى  الدراسة  هدفت 
  الاستصناع  بصكوك  للتعامل  الدراسة  محل  للمصرف  الاقتراحات  تقديم  وكذلك  الاقتصادية،  التنمية

  صكوك  تطبيق  إمكانية  مدى  ما:  التالي  الرئيسي  السؤال  في  الدراسة  مشكلة  تمثلت  حيث  تمويلية،  كأدوات
  استخدمت   الدراسة،  محل  المصرف  في   الاقتصادية  التنمية  تحقيق  في   تساعد  تمويلية  كأداة   الاستصناع

  داخل   من  عرضية عينة اختيار وتم  الاستبانة،  أسلوب  على  بالاعتماد  التحليلي  الوصفي  المنهج  الدراسة
  صكوك   طبيقت   من  تحد  معوقات  وجود  أهمها  نتائج   إلى  وتوصلت  موظف،  30  عددها  المصرف

تقديم خدمة الصكوك الإسلامية    منها  تمويلية  كأداة   الاستصناع القوانين والسياسات المشجعة في  نقص 
عدم توفر الكفاءات والخبرات المؤهلة لاستخدام صكوك الاستصناع، وعليه أوصت الدراسة   بوجه عام، و

بضرورة قيام اإدارة المصرف بالتنسيق مع مصرف ليبيا المركزي بشأن إصدار التشريعات والقوانين التي  
المصرف،   في  العاملين  بتدريب  والاهتمام  عام،  بشكل  المصرف  في  الإسلامية  الصيرفة  أعمال  تنظم 

 وخاصة الموظفين في مجال التمويل الاسلامي.
 الصكوك الإسلامية، صكوك الاستصناع، التنمية الاقتصادية. الكلمات الدالة:

Abstract  

 The study aimed to identify the Sukuk Al-Istina'a in terms of their 

concept and importance in achieving economic development. It also aimed to 

present recommendations to the Libyan central North Africa Bank (NAB) 

about how to deal with Sukuk Al-Istina'a as financing tools. The research study 

focuses on the extent of the possibility of applying Sukuk Al-Istina'a as a 

financing tool that helps in achieving economic development In the North 

Africa Bank. The study used the survey as a research method based on the 

questionnaire. The sample included thirty cross-section employees from the 
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bank. Findings showed that obstacles limiting the application of the Sukuk Al-

Istina'a as a financing tool, including a lack of laws and policies that encourage 

the provision of Islamic Sukuk services in general, and the lack of qualified and 

experienced human resources to use Sukuk Al-Istina'a. Accordingly, the study 

recommended that the bank administration in coordination with the Central 

Bank of Libya should work on issuing legislations and laws regulating Islamic 

banking activities within the bank in general and paying attention to training 

employees in the bank, especially those working in the department of Islamic 

finance. 

Keywords: Islamic Sukuk, Sukuk Al-Istina'a, Economic Development. 

 . الاطار التمهيدي للدراسة: 1
 : المقدمة:1.1

نظــــرا للإقبــــال المســــتمر علــــى أدوات التمويــــل الإســــلامي التــــي توافــــق الشـــــريعة  
الإســلامية، أدى ذلــك إلــى تطورهــا واســتخدامها كــأدوات تنمويــة، والصــكوك الإســلامية مــن 

نظــرا  أبرز هــذه الأدوات التــي تــم تــداولها فــي المصــارف والأســواق الماليــة وأثبتــت نجاحهــا،
ــي  ــا فـ ــدخرات وتوظيفهـ ــة المـ ــى تعبئـ ــدرة علـ ــة وقـ ــبها مرونـ ــا أكسـ ــدد ممـ ــالتنوع والتعـ ــا بـ لتميزهـ

ية، وقــــد حظيـــت الصـــكوك الإســــلامية قتصـــادالمشـــروعات لتســـاهم فـــي عمليــــة التنميـــة الا
اهتمــام كبيــر مــن قبــل البــاحثين والمهتمــين، مــن خــلال الدراســات والأبحــاث للاســتفادة مــن ب

 الــى تســعى الــدول مــن كغيرهــا وليبيــاعمليــات التصــكيك الإســلامي فــي عمليــات التنميــة، 
 مـــع وخاصـــة الإســـلامية المصـــرفية الـــى التحـــول خـــلال مـــن المصـــرفية منظومتهـــا تطـــوير

ي فــي ظــل الشــريعة الإســلامية، قتصــادتســعى للرقــي والتقــدم الا، كمــا  ملائمــة  أرضية  وجود
نون رقــم والقــا، الربويــة تالمعاملا منع بشأن م  2013 لسنة (1)   قانون  صدور بعدخاصة 

بشأن الصكوك بما يتماشى مع المشروعات التنموية التــي تلائــم ظــروف  2016( لسنة 4)
 المبنيــة العقــود طبيعة إلى تعودالدولة الليبية، وتحتوى الصكوك الإسلامية على عدة أنواع 

،  وســــنركز فــــي هــــذه الدراســــة علــــى احــــد هــــذه الصــــكوك وهــــي صــــكوك أساســــها علــــى
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 ية،قتصـــادالا المشـــروعات تمويـــل فـــي أهميتهـــا ثبـــوت بعـــد الاستصـــناع ودورهـــا التنمـــوي،
مــدى  كــذلك  الربــوي  للإقــراض كبــديل  بهــا  التعامل  على  إفريقيا  شمال  مصرف  قدرة   ومدى

 نجاح تطبيقه.
 مشكلة الدراسة:  :2.1

بالرغم من توجه العديد من الــدول لأســاليب التمويــل الإســلامي وذلــك بعــد النجــاح  
ية، إلا أن فـــي ليبيـــا حتـــى بعـــد قتصـــاده وقـــدرتها علـــى تمويـــل المشـــروعات الاالتـــي حققت ـــ

صــدور قــرار يفيــد بالتعامــل بالصــكوك الإســلامية المختلفــة فــي المصــارف الليبيــة، إلا أنــه 
ــا صـــكوك  ــلامي مـــن بينهـ ــيغ التمويـــل الإسـ ــق لـــبعض صـ ــال وعـــدم تطبيـ ــا هنـــاك إهمـ واقعيـ
ــا مـــدى إمكانيـــة  ــاؤل الآتـــي: مـ ــة فـــي التسـ ــكلة الدراسـ ــا تلخصـــت مشـ الاستصـــناع، ومـــن هنـ

ــة الا ــق التنميـ ــي تحقيـ ــاعد فـ ــة تسـ ــأداة تمويليـ ــناع كـ ــكوك الاستصـ ــادتطبيـــق صـ ــي قتصـ ية  فـ
 المصرف محل الدراسة؟ 

 : فرضيات الدراسة:3.1
 من خلال مشكلة الدراسة تم الاعتماد على الفرضيات التالية: 

 تنمويــة كــأداة  تصــناعالاس صــكوك تطبيــق مــن تحــد معوقــات توجــد لا: الاولــي الفرضــية -
 .الليبية  المصارف في
  على  الاعتماد  زيادة  في  المستجوبين  لدى  المجتمع   ثقافة  تساهم:  الثانية  الفرضية  -

 .  الاستصناع  صكوك

 : أهمية الدراسة:4.1
تســـتمد الدراســـة أهميتهـــا مـــن كونهـــا قـــد تســـاهم فـــي ايجـــاد حلـــول بعـــض المشـــاكل  

ية فــي ليبيــا، مــن خــلال تقــديم مقترحــات قتصــادالتمويــل التــي تعــاني منهــا المشــروعات الا
لإمكانية تطبيق صكوك الاستصناع كأداة تنموية في المصارف التجاريــة فــي ليبيــا، ونشــر 
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ــة  ــتوى التنميــ ــاعد فــــي رفــــع مســ ــا والتــــي تســ ــة الخــــدمات المصــــرفية المتطــــورة فــــي ليبيــ ثقافــ
 ية.قتصادالا

 : أهداف الدراسة:5.1
 تهدف الدراسة إلى:   

 ية.قتصادمفهوم صكوك الاستصناع وأهميتها في عملية التنمية الا  التعرف على •

التعرف على المعوقات التي تحول دون تطبيق صكوك الاستصناع فــي مصــرف شــمال   •
 أفريقيا محل الدراسة.

تقديم مقترحات تمكن المصارف التجارية وعلى وجه الخصــوص مصــرف شــمال أفريقيــا   •
 للتعامل بالصكوك الإسلامية كأدوات تمويلية.

 : منهجية الدراسة:6.1
تعتمــد الدراســة علــى المــنهج الوصــفي التحليلــي لأنــه يناســب موضــوع الدراســة، واعتمــد    

عرضــية البــالغ عــددها  الباحثان في جمع البيانات الأولية على الاستبانة وزعت على عينــة
انــات موظــف، كمــا تــم الاعتمــاد علــى البحــوث والدراســات الســابقة للحصــول علــى البي 30

 الثانوية.
 : المعالجة الإحصائية للبيانات:7.1

بعــــد أن الانتهــــاء مــــن عمليــــة جمــــع البيانــــات والمعلومــــات اللازمــــة حــــول متغيــــرات  
الدراسة، تــم ترميزهــا وإدخالهــا إلــى الحاســب الآلــي لاســتخراج النتــائج الإحصــائية، حيــث تــم 
الاستعانة بالمؤشرات الإحصائية المتوفرة فــي برنــامج الــرزم الإحصــائية للعلــوم الاجتماعيــة 

(SPSS) 
 :الدراسة  وعينة  مجتمع:  8.1
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يتكون مجتمع الدراسة من موظفين مصرف شمال إفريقيا الرئيسي طرابلس، وقــد تــم  
اســتبيان وزعــت علــى مــوظفين المصــرف المــذكور  35اختيار عينة عريضة، حيث وزعــت 

بعــض المــوظفين، وبعــد  اســتبانة، وذلــك لعــدم اســتجابة 30اعــلاه، ولــم يتحصــل إلا علــى 
فحــص الاســتبانة تبــين ان عــدد اربعــة اســتبيانات غيــر صــالحة، ليصــبح عــدد الاســتبيانات 

   استيان.  26الصالحة للتحليل  
 :الدراسة  حدود:  9.1

 2020-2- 13 مــن الدراســة إعــداد فتــرة  فــي الزمنيــة الحــدود إمتــد ت:  الزمنيــة الحــدود -

 .م 2020-5-15  إلى
وبالتحديــد  طــرابلس مدينــة فــي الدراســة لهــذه  المكانيــة الحــدود اقتصرت:   المكانية  الحدود  -

 .  الرئيسي في  أفريقيا شمال  مصرف
 : مصطلحات الدراسة:  10.1

 أعيــان ملكيــة فــي شائعة حصصاً   تمثل  القيمة  متساوية  وثائق  هي: "الإسلامية  الصكوك  •
 وقفــل كوكالص ــ قيمــة تحصــيل بعــد وذلــك ,خــاص اســتثماري   نشــاط  أو  خدمات  أو  منافع  أو

ــتخدامها وبـــــدء الاكتتـــــاب بـــــاب ــا اســـ ــد)" أجلـــــه مـــــن أصـــــدرت فيمـــ ــاز، محمـــ : 2015 وجعـــ
 (110ص
 فـــي حصـــيلتها لاســـتخدام  اصـــدارها يـــثم  القيمـــة متســـاوية وثـــائق"  الاستصـــناع صـــكوك •

 (100ص  ؛2018 وكمال،  حراق" )الصكوك  لحملة ملكاً   المصنوع  ويصبح  سلعة،  تصنيع
 الكفـــاءة  لرفــع الإنتاجيـــة المهــارة  باســتخدام  الأمثـــل الاســتغلال هـــي"  يةقتصــادالا التنميــة •

" الــزمن عبــر المجتمــع فــي المــال رأس زيــادة   و  المجتمــع  فــي  الرفاهيــة  خلــق  إلــى  تؤدي  التي
 (58 ص:  2017  الله،  نصر)

 : الدراسات السابقة:11.1
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  التنمية   تحقيق   في   ودورها  الاستصناع   صكوك"   بعنوان (  2015  ربابعه،)  دراسة   -1
  وقد   الجزائر،  الإسلامية  والدراسات  العلمية   البحوث   لمجلة  مقدمة  دراسة"  يةقتصادالا

  التنموية،   المشروعات  تمويل  على  الاستصناع  صكوك  قدرة  مدى  معرفة  إلى  هدفت
  خلال   من  وذلك  الوصفي  والتحليلي  الاستنباطي  المنهجي  على  الاعتماد  تم   ذلك  ولتحقيق
  تمويل   على   قدرتها  مدى   وتوضيح  الاستصناع  صكوك   لإصدار  الشرعي   الحكم   استنباط 

  تمويل   في   دور  الاستصناع  لصكوك  إن   أهمها  نتائج   إلى  وخلصت  المشروعات،
  معدلات   رفع  و   الإنتاج  على  الإيجابي  تأثيرها   خلال   من  ية قتصادالا  التنمية  مشروعات

  بصكوك   الاهتمام  من   المزيد  بضرورة  الدراسة  أوصت   ذلك  على   وبناءاً   البشرية،   التنمية
 . لإصدارها المالية المؤسسات وتشجيع صناع الاست 

ية"  قتصاد "دور الصكوك الإسلامية في التنمية الا  بعنوان (  2015  الحنيطي، )  دراسة  -2
دراسة مقدمة لمجلة دراسات العلوم الإدارية الجزائر، وقد هدفت إلى بيان دور الصكوك  

ية، واستندت على المنهج الوصفي التحليلي للتعرف على  قتصاد الإسلامية في التنمية الا
الجوانب النظرية للدراسة، بالإضافة إلى الرجوع إلى التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي  
باستخدام   التمويل  أن  أهمها  نتائج  إلى  الدراسة  وتوصلت  حالة،  كدراسة  اعتمد  الذي 

  وضع  ضرورة   اقتراح  تم   وعليه  الصكوك الإسلامية كان ضعيف في البنك محل الدراسة،
 . تنموية كأداة  واستخدامها الإسلامية الصكوك  عمليات  إنجاح في تزيد   التي بط الضوا

  تنمية على  الاستصناع  صكوك  تطبيق  فاعلية  مدى " بعنوان( 2016 أبوعمرة، )  دراسة -3
 للجامعة  مقدمة  التنمية  يات اقتصاد  في  ماجستير  رسالة"  غزة   قطاع  في  الصناعي  القطاع 

  الشرعية  جوانبها  من  الاستصناع  صكوك  معرفة  إلى  دراسة  هدفت  فلسطين،  الإسلامية
  غزة،   قطاع  في  تصنيفاته  حيث   من  الصناعي  القطاع  على  التعرف  وكذلك  والفنية

  الكافية،  المعلومات  على   للحصول  التحليلي   الوصفي  المنهج  على   اعتمدت   ذلك   ولتحقيق 
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  لمختصين ا  من  شخص   250  البالغة  العينة  على   توزيعها  تم   التي  الاستبانة  أداة   باستخدام
نظام   استخدام  تم  النتائج    نتائج  إلى  الدراسة   وخلصت   ،الإحصائي   SPSSولاستخراج 

  توفر   وعدم   الاستصناع،   بصكوك  الفلسطيني  المجتمع  لدى  المعرفي  الوعي  ضعف  أهمها
  وعليه   تمويلي،   كبديل   الاستصناع  صكوك  تداول  على  للتشجيع  المواطنين   لدى   محفزات
 استخدامها  وإمكانية   الصكوك  بهذه  للتعريف   وندوات   ورش  قيام   بضرورة  الدراسة  اقترحت 

 . تمويلية كأداة 
  في   الإسلامية  الصكوك   استخدام   إمكانية"   بعنوان (  2017  والشيباني،   بازينة)   دراسة   -4

  ليبيا،   والأعمال  قتصادالا  دراسات  لمجلة  مقدمة  ورقة"  ليبيا  في  التنمية  مشروعات  تمويل
  تمويل   في  الإجارة   صكوك  استخدام  إمكانية  حول  مقترح  تقديم  إلى  الدراسة  هدفت  وقد

  المنهجي  على  واعتمدت  الحرة،   المنطقة  لشركة  التابع  الأعلاف  مصنع  مشروع
  الموضوع،   حول   البيانات   لجمع  الحالة  دراسة  أسلوب  باستخدام   والاستقرائي  الاستنباطي

  مشروع   تمويل  في  الإسلامية  الإجارة   صكوك  استخدام   إمكانية  أهمها  نتائج  إلى  وخلصت
 شركة  الدراسة  أوصت  وعليه  مصراتة،  الحرة   المنطقة  لشركة  التابع  الأعلاف  مصنع

  من  المشروع   احتياجات  لتمويل  تمويلي  كمصدر  الإجارة   صكوك  باستخدام   الحرة   المنطقة
 . الثابتة  الأصول

  في  وأهميته   الإسلامية   للصكوك  القانوني   التنظيم"   بعنوان(  2019  عزب، )  دراسة  -5
  كلية   مجلة  إلى  مقدمة  دراسة"  والاجتماعية  يةقتصادالا  التنمية  بتحقيق  ادوره  تفعيل

  للصكوك  القانوني  التنظيم  أهمية  بيان  إلى  هدفت   وقد   الكويت،  العالمية  الكويتية   القانون 
  المنهج  على  الدراسة  واعتمدت  المختلفة،   التنمية  مشروعات  تمويل  في  ودورها  الاسلامية

  تداولها  مراحل  بجميع  الاسلامية  الصكوك  وتحليل  وصف  خلال  من  التحليلي  الوصفي
  والمصري،   الكويتي  القانونين  في  القانونية  الحماية  ووسائل  لها  تتعرض  قد  التي  والمخاطر

  للمؤسسات   والمراجعة  المحاسبة   هيئة  من  الصادرة  والمعايير  القوانين  إلى  الاشارة  مع
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  القانون   موقف   ستخلاص ا   في  النقدي   المنهج  على   اعتمدت  كما  الاسلامية،  المالية 
  من   المقارن   المنهج  على  الدراسة  اعتمدت  وأيضا  الكويتي،  والقانون   للصكوك   المصري 

  المصري   القانون   لدي  البحث   جزئيات   من   جزئية  كل  تناولت   التي  الرأسية   المقارنة  خلال
  القانوني  التنظيم  أهمية   مدى  أهمها  نتائج  إلى   وتوصلت   الكويتي،  الصكوك  قانون   ومشروع

  الدراسة   أوصت  وعليه  التنموية،  المشاريع   في  دورها  لدعم   الإسلامية  الصكوك  لأنواع
  بشكل   الصكوك   بإصدار   المتعلقة  الأحكام   كافة  القانوني   التنظيم  يشمل  أن   على   العمل

 . تفصيلي 
النمو    (Malikov, 2017)دراسة    -6 علي  السيادية  الصكوك  تأثير  "كيفية  بعنوان 

با قتصادالا النامية  الدول  في  والسعودية"ي  ماليزيا  دولتي  علي  الدراسة   لتطبيق  هدفت 
الا التنمية  على  السيادية  الصكوك  إصدار  أثر  ماليزيا قتصاد لمعرفة  من  كل  في  ية 

والمملكة العربية السعودية، ولتحقيق ذلك ثم الاعتماد على البحوث المنشورة والتقارير وتم  
لتحديد الاختلافات     t-testواستخدام تحليل     SPSSتحليل البيانات عن طريق برنامج  

الا المؤشرات  خلال  قتصادفي  من  الدراسة  وخلصت  الصكوك،  إصدار  وبعد  قبل  ية 
أهمها   نتائج  عدة  إلى  الإحصائي  من  أن  التحليل  العديد  في  كبيرة  اختلافات  هناك 

الا الرفاه  في  قتصادمؤشرات  بما  إيجابي،  بشكل  لماليزيا  للدولة  والاجتماعي  والمالي  ي 
النا لمدة  ذلك  البشرية  التنمية  ومؤشر  الدولية  والاحتياطيات  للفرد،  الإجمالي  المحلي  تج 

خمس سنوات قبل وبعد إصدار الصكوك السيادية في قطاع البنية التحتية، وبما يخص  
المملكة العربية السعودية من الصعوبة تحديد هذا الاثر لأسباب مختلفة إلا أنه ومن واقع  
التحليل الاحصائي فان الصكوك السيادية كان لها تأثير إيجابي إلي حدا ما بما   نتائج 

 يخص المؤشرات السابقة.  
 : التعليق على الدراسات: 12.1
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  لتمويل  الإسلامية  بالصكوك   التعامل  أهمية  إلى  السابقة  الدراسات  تطرقت 
  على  الصكوك   إصدار   تأثير  إلى  منها  البعض  تعرض  حيين  في  التنموية،  المشروعات

  استكمالا   الدراسة  هذه  وتأتي  الإصدار،  عملية  معوقات   أوضح  من   وهناك  ، المحلي  الناتج
  في  جديدة   بيئة  هي  التي  الليبية  المحلية  البيئة  في  المعوقات  لمعرفة  السابقة  للدراسات

  من  كأداة   الاستصناع   صكوك  إصدار   عملية  من  تحد   التي   الإسلامي  التمويل   مجال
  لتحقيق  الاقتراحات  بعض  لتقديم   ية،قتصادالا  المشاريع  لتمويل  الإسلامي  التمويل  أدوات
 .  السابقة بالدراسات  بالاستعانة   يةقتصادالا التنمية

 الاطار النظري للدراسة:  -2
 : تمهيد: 1.2

ــارف   ــات الماليــــة والمصــ ــن قبــــل جميــــع المؤسســ ــكل لافــــت مــ ــام بشــ ــد الاهتمــ يتزايــ
ــزاً، إذ ــلامية تميـ ــات الإسـ ــم المنتجـ ــن أهـ ــد مـ ــي تعـ ــلامية التـ ــكوك الإسـ ــم  بالصـ ــن أهـ ــر مـ تعتبـ

ــاريع الا ــل المشـ ــا فـــي تمويـ ــاد عليهـ ــن الاعتمـ ــاليب التـــي يمكـ ــادالأسـ ــة قتصـ ية لتحقيـــق التنميـ
المســتدامة، وتنطلــق أهميــة الصــكوك الإســلامية مــن الحاجــة لتطــوير المصــارف وتنميتهــا 
وتعظيم أرباحها وفق منظور إسلامي، في ظل التجارب العالمية الناجحــة فــي مجــال تبنــي 
إصدار الصكوك الإسلامية بعيداً عن مصــادر التمويــل التقليديــة كأحــد المقترحــات للخــروج 

ية، حيـــث إن الصـــكوك الإســـلامية أداة مناســـبة لتمويـــل مشـــروعات قتصـــادمـــن الأزمـــة الا
التنميــــة، لأنهــــا تتنــــوع فــــي هياكلهــــا وآجــــال اســــتحقاقها وهــــو مــــا يعطيهــــا المرونــــة الكافيــــة 

ية تجاريـــة، صـــناعية، خدميـــة، زراعيـــة تصـــادقلإمكانيـــة اســـتخدمها فـــي جميـــع الجوانـــب الا
وصــكوك الاستصــناع مــن أهــم الصــكوك الإســلامية لمــا لهــا  ،(2017)بازينــة والشــبياني، 

مــن دور فعــال فــي تحقيــق التنميــة مــن خــلال تأثيرهــا الايجــابي علــى الانتــاج فــي القطــاع 
الحقيقــي و زيــادة معــدلات التشـــغيل، و رفــع مســتويات التنميــة البشـــرية والحــد مــن أزمـــات 
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الركــود والتضــخم وعجــز ميــزان المــدفوعات والحــد مــن مشــكلة الإســكان التــي تعــاني منهــا 
 (   2015ربايعة،  )معظم دول العالم.  

 : مفهوم صكوك الاستصناع وأهميتها:2.2
يمكن التطرق لمفهــوم صــكوك الاستصــناع كمــا تناولتهــا بعــض الدراســات، فهنــاك  

مــة تصــدر لاســتخدام حصــيلة الاكتتــاب فــي تصــنيع مــن عرفهــا بأنهــا " وثــائق متســاوية القي
ــا لحامـــل الصـــكوك")الغزالي،  ــنوع مملوكـ ــبح المصـ ــلعة، ويصـ ــر 24: ص 2015سـ (، و اخـ

أشار لصكوك الاستصناع بأنها " صكوك تطــرح لجمــع مبلــغ إنشــاء مبنــى أو لصــناعة آلــة 
من مؤسسة معينة بمبلغ يفوق المبلغ اللازم لصناعتها، وحقــوق حملــة الصــكوك يكــون بمــا 
دفعــوه ثمنــا للصــكوك بالإضــافة إلــى الــربح المتمثــل فــي الفــرق بــين تكلفــة الصــناعة وثمــن 
البيع، حيــث أن مصــدر صــكوك الاستصــناع هــو الصــانع البــائع والمكتتبــون هــم المشــترون 
للشيء المراد صنعه وحصيلة الاكتتاب هي تكلفة المشروع ويملــك حملــة الصــكوك الشــيء 

ا وتتحــد آجــال صــكوك الاستصــناع بالمــدة اللازمــة لتصــنيع المصنوع ويســتحقون ثمــن بيعه ــ
                                                                                             (                                                                                                                            2015الشيء. )الشبياني،  

وتقــــوم المصــــارف بتطبيــــق صــــكوك الاستصــــناع مــــن خــــلال اتفــــاق يــــتم بــــين المصــــرف 
المشتري( والمنتجين على أن يشــتري مــنهم ســلع ومنتجــات بمواصــفات محــددة فــي مواعيــد )

ــة  ــذا تكــــون عمليــ ــد اســــتلامها مباشــــرة للعميــــل، وبهــ ــم يقــــوم المصــــرف ببيعهــــا بعــ محــــددة ثــ
تمت بوجود سلعة مصنعة استلمها المصرف من المنتج لبيعهــا للعميــل، حيــث   الاستصناع

أن الســلع الطبيعيــة مثــل الحبــوب والفواكــه مــثلا تبطــل عقــد الاستصــناع، حيــث يمكــن يــتم 
 (  2019استخدامها في عقد السلم. )عزب،  

 : آلية إصدار صكوك الاستصناع:3.2
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هنـــاك عــــدة أشــــكال لإصــــدار صــــكوك الاستصـــناع منهــــا الإصــــدار حســــب عقــــد  
 (مصــرف أو شــركة أو حكومــة)الاستصــناع الــذي يبنــى علــى قيــام المســتفيد مــن الإصــدار 

بعمل دراسات جــدوى للمشــروع الــذي ترغــب فــي تنفيــذه، حيــث يقــوم المســتفيد بإنشــاء شــركة 
ذي غــرض خــاص ذات شخصــية اعتباريــة مســتقلة تتــولى الإشــراف علــى جميــع العمليــات 

بيعهــا وتحصــيل ثمنهــا والقيــام بالتعاقــد مــع المقــاولين لإنجــاز المتعلقــة بإصــدار الصــكوك و 
وتكون هذه الشركة ذات الغرض الخاص تحمل صــفة الصــانع أمــام المســتثمرين   ،المشروع

الصانع الأصلي(، وبعد الانتهاء مــن إنجــاز المشــروع يــتم )وصفة المستصنع أمام المقاول  
بيع الأصل للمستفيد ويحقق لأصحاب الصكوك عائــداً دوريــاً إلــى حــين انتهــاء العقــد ناتجــاً 

 (  2015من علاقة المديونية بين حملة الصكوك والمستفيد.)نصار،  
 : أهمية صكوك الاستصناع:4.2

تكمــن أهميــة صــكوك الاستصــناع فــي أنهــا تلبــي احتياجــات الدولــة مــن المشــاريع  
كمــل فــي الأســهم التنمويــة، وتعمــل أيضــاً علــى إثــراء الأســواق الماليــة باعتبارهــا الطــرف الم

ــات  ــة للمؤسســـ ــادر الماليـــ ــع المصـــ ــي تنويـــ ــة فـــ ــن الأدوات الهامـــ ــد مـــ ــي تعـــ ــة، وهـــ والبورصـــ
(، وهنــاك مــن وضــح إن لصــكوك الاستصــناع أهميــة لكــل 2016أبــو عمــرة، )والحكومــات، 

الأطراف فبالنســبة للصــانع تــوفر لــه التمويــل الــلازم لممارســة نشــاطه الإنتــاجي وتضــمن لــه 
أســواق واســعة لتصــريف منتجــه مســبقا، ويعــرف مقــدار ربحــه دون الحاجــة إلــى الاحتفــاظ 
ــق  ــلع وفـ ــن السـ ــه مـ ــتري احتياجاتـ ــه يشـ ــنع فأنـ ــبة للمستصـ ــا بالنسـ ــويقه، أمـ ــين تسـ ــالمنتج لحـ بـ
مواصفاته التي يحددها مســبقاً، بالإضــافة إلــى اســتثمار أموالــه بحصــوله علــى الــربح النــاتج 

 (2009الجورية،  )بين سعر البيع والشراء.  
 م التنمية الاقتصادية وأهميتها: مفهو 5.2

ية المتاحـــة قتصـــادية بأنهـــا " عمليـــة اســـتخدام المـــوارد الاقتصـــادتعـــرف التنميـــة الا 
للمجتمــع فــي تحقيــق زيــادة مســتمرة فــي الــدخل القــومي تفــوق معــدلات النمــو الســكاني بمــا 

البيروتـــي، )يــؤدي إلـــى إحــداث زيـــادة حقيقيـــة فــي متوســـط نصــيب كـــل فـــرد فــي المجتمـــع" 
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ية عبــارة عــن تغيــر هيكلــي قتصاد(، و وفق المنظور الإسلامي فإن التنمية الا13:  2010
ي والاجتمــاعي وفــق الشــريعة الإســلامية حيــث يــتم فيهــا تعبئــة المــوارد قتصــادفي المناخ الا

ــار  ــة فـــي إطـ البشـــرية للتوســـع فـــي عمـــارة الأرض والكســـب الحـــلال بأفضـــل الطـــرق الممكنـ
 (2015الحنيطي،  )هداف غير المادية.  التوازن بين الأهداف المادية والأ

 :أهمية التنمية الاقتصادية
ية بـــين قتصـــادية بكونهـــا وســـيلة لتقليـــل الفجـــوة الاقتصـــادتتضـــح أهميـــة التنميـــة الا 

الــدول الناميــة والمتقدمــة، وأيضــا تعتبــر أداة للاســتقرار المــالي فــي الــدول حيــث أنهــا تــدعم 
العملــة المحليــة وتجعلهــا قويــة أمــام العملــة الأجنبيــة، كمــا إنهــا تســاهم فــي التــأثير الــدولي 
والإقليمــي للـــدول بحيـــث تصـــبح عملتهـــا متداولـــة فـــي الأقطـــار الاخـــرى ممـــا يعـــزز انتشـــار 
التعامل بعملة البلد والاستفادة من أسعار الصرف، وأخيــراً للتنميــة دور أساســي فــي تحقيــق 

 (  2019الاستقرار الاجتماعي لأي دولة. )الشيخ خليل،  
   :دور صكوك الاستصناع في التنمية الاقتصادية  6.  2

نظرا لمزايا التي تتمتع بها صكوك الاستصــناع فهــذا يجعلهــا تقــوم بــدوراً هامــاً فــي  
ية من خــلال قــدرتها علــى تمويــل المشــروعات والصــناعات الكبــرى قتصادتحقيق التنمية الا

ومشــاريع البنيــة التحتيــة، وكــذلك تطــوير القطــاع الصــناعي الــذي هــو أحــد ركــائز التنميــة 
ية، وذلك من خلال التشجيع على طلــب المنتجــات الصــناعية، حيــث أن صــكوك قتصادالا

الاستصــناع تتســم بالمرونــة المتمثلــة فــي عــدم اشــتراط تقــديم الــثمن كــاملًا أثنــاء إبــرام العقــد، 
ية ايجابيـــة منهـــا توظيـــف الطاقـــات والمـــوارد المعطلـــة اقتصـــادممـــا يترتـــب علـــى ذلـــك آثـــار 

 (  2008الأسواق...الخ )بلخير،    وتوسيع
ــوي   ــل الربـــ ــن التمويـــ ــديل عـــ ــناع كبـــ ــكوك الاستصـــ ــاهم صـــ ــا تســـ ــل   كمـــ ــي تمويـــ فـــ

المشــروعات التنمويــة المتمثلــة فــي القــروض الخارجيــة، ومــا يترتــب عليهــا مــن زيــادة عــبء 
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المحلــي  قتصــادخدمــة الــدين، وربمــا حــدوث عجــز عــن ســداده ومــن ثــم اســتدامة تبعيــة الا
ات الـــدول الدائنـــة، وتســـهم صـــكوك الاستصـــناع ايضـــا فـــي زيـــادة رؤوس الأمـــوال قتصـــادلا

ــدل  ــاض معـ ــم انخفـ ــن ثـ ــة، ومـ ــغيل العمالـ ــادة تشـ ــه زيـ ــتج عنـ ــا ينـ ــة ممـ ــة والاجتماعيـ الانتاجيـ
البطالة، مما يسهم في تحقيق عدالة توزيــع الــدخل والثــروات بــين افــراد المجتمــع، وهــذا يعــد 

ــة الا ــة التنميـــ ــان عمليـــ ــم أركـــ ــادأهـــ ــدول 2015ة، ية. )ربايع ـــــقتصـــ ــد مـــــن الـــ (، وهنـــــاك عديـــ
اســــتخدمت هــــذه الصــــكوك فــــي تمويــــل مشــــروعاتها، فمــــثلا فــــي الســــعودية قــــام المصــــرف 

مدرســـة بواســـطة عقـــد الاستصـــناع، وفـــي قطـــر تـــم إنجـــاز مـــا يعـــادل  399الراجحـــي ببنـــاء 
ــل 60 ــال التمويــ ــي مجــ ــدة فــ ــر رائــ ــي تعتبــ ــودان التــ ــا الســ ــا، أمــ ــن طريقهــ ــراج عــ ــن الأبــ % مــ

الإسلامي فقد استخدمت هذه الصكوك في تمويــل حفــر الآبــار ومقــاولات البنــاء. )خنوســة، 
2018) 

من خــلال مــا تقــدم يمكــن القــول بــان صــكوك الاستصــناع تســهم بشــكل فاعــل فــي  
 ية، من خلال قدرتها على تمويل البنية التحتية.  قتصادتحقيق التنمية الا

 . الاطار العملي: للدراسة الطريقة والاجراءات: 3
 أدوات تقنين في الباحثان بها قام  التي للإجراءات  وصفا الجانب اهذ يتضمن 

  .الدراسة تحليل في عليها الاعتماد  تم  التي الإحصائية  المعالجات وأخيرا وتطبيقها، الدراسة
 .الدراسة  هذه  من المستهدفة والتوصيات للنتائج الوصول  بهدف 

 : للاستبيان والثبات  الصدق مقياس :  1.3
 :  المحكمين   صدق -أ

  أو   الظاهري   بالصدق   يعرف   ما  على  الأداة   صدق  تقرير  في  الاعتماد   تم   لقد  
  أعضاء  من  مجموعة  على  الأولية   صورتها  في  الأداة   عرض  تم   حيث,  المحكمين  صدق

  حول   وملاحظاتهم   ومقترحاتهم   أرائهم   بإبداء  قاموا  حيث  الليبية،  بالجامعات  التدريس  هيئة
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  وصياغتها  المقدمة  أرائهم   ضوء  في  التعديلات  جميع  إجراء  وتم ,  العبارات  بعض  صياغة
 . النهائية  صورتها في
 : الثبات -ب

  الدراسة  لعينة  الموجهة  الأسئلة  مصداقية  ومدى  الاستبيان  أسئلة  ثبات  من  للتأكد  
  المقياس  فقرات   أو   ثبات   يوضح(  1)   رقم  والجدول  كرونباخ،  الفأ  معادلة  استخدام   تم

 كرونباخ  ألفا معامل باستخدام
 كرونباخ الفا معامل قيمة يوضح( 1)  رقم جدول

 الفقرات  عدد كرونباخ  الفا
0.842 15 

 .الاحصائي التحليل نتائج واقع من ينثالباح عدادإ   :المصدر -
  يدل  وهذا  (0.842)الكلي  الثبات  معامل  أن(  1)  رقم   الجدول  خلال  من  يتضح

  عينة  على  تطبيقها  إلى  الباحثين  تطمئن   الثبات   من  بدرجة  تتمتع  الاستبانة   أن  على
 .  الدراسة

 (Sample K-S -1)  (سمرنوف  -كولمجروف اختبار)  الطبيعي التوزيع اختبار -ج
 الطبيعي التوزيع تتبع البيانات كانت إذا ما سمرنوف -كولمجروف اختبار يعرض 

 المعلمية الاختبارات معظم  لان الفرضيات اختبار حالة في ضروري  اختبار  وهو لا أم 

 أن حيث  الاختبار نتائج (2)  رقم  الجدول ويوضح .طبيعيا البيانات  توزيع  يكون  أن تشترط

 أن على يدل وهذا  ( sig. 0.05)  0.05 من اكبر قسم لكل الدلالة  ستوى م قيمة

 .المعلميه الاختبارات  استخدام  ويجب الطبيعي التوزيع تتبع البيانات
 

 (Sample Kolmogorov-Smirnov-1)  الطبيعي التوزيع اختبار  يوضح( 2)  رقم جدول
 دلالة  مستوي  قيمة Z الفقرات  عدد الفقرة  الرقم 
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 c. 147 0.172 11 المعوقات الخاصة بالمصرف  1
 198c . 0.141 4 ثقافة المجتمع الربوية  2

 .الاحصائي التحليل نتائج واقع من ينثالباح عدادإ   :المصدر -
 (:  المعياري   والانحراف الحسابية المتوسطات )  في والمتمثلة المركزية النزعة مقاييس . د

  الإجابات   تركز  لتحديد  المعيارية  والانحرافات  الحسابية  المتوسطات   الباحثين   استخدام
  الديمغرافية للمتغيرات  بالإضافة,  له  التابعة والأبعاد  الدراسة  لمتغير   المتوسطة  القيمة  حول
  تم  المتغيرات،  لنفس   المتوسطة  القيمة  عن  الإجابات   انحراف  تحديد   كذلك   الدراسة،   لعينة

  بشدة  موافق)  الاستبيان   إجابات  كانت   حيث   ، Likert))  الخماسي  ليكرت  مقياس استخدام
  بشدة  موافق  وغير   درجتان،  موافق   غير  درجات، 3  محايد  درجات،  4  موافق   درجات،  5

-5)  المدى  حساب  تم   الخماسي  ليكرت  مقياس  خلايا  طول  ولحساب   ،( فقط  واحدة   درجة
  أي  الصحيح  الخلية  طول  على  للحصول  المقياس  فئات  عدد   على  تقسيمه  ثم   ، (4=1
  الواحد  وهي  المقياس  في  قيمة  أقل   إلى  القيمة  هذه   إضافة  تم   ذلك  بعد   ، (0.80=  4/5)

  إجابة   لكل  المرجح المتوسط  واستخراج  الخلية  لهذه   الأعلى  الحد  لتحديد  وذلك   الصحيح،
  التالي  والجدول  ،( 2004  العمر،)   الدراسة  عينة  من  عليها  المتحصل  الإجابات   من

 .بالتفصيل  ذلك يوضح 
 (  المتوسط المرجح لمقياس الدراسة وفقاً لمقياس ليكرت ودرجة الممارسة 3جدول رقم )

 الممارسة  درجة ليكرت   مقياس في الفئة المرجح المتوسط
 جدا  ضعيفة بشدة موافق غير 1.8 من أقل إلى 1 من

 ضعيفة  موافق غير 2.6 من أقل إلى 1.8 من

 متوسطة  محايد 3.4 من أقل إلى 2.6 من

 مرتفعة موافق  4.2 من أقل إلى  3.4 من

 :  المتغيرات الديمغرافية لعينة الدراسة: 2.3

  الاستبيان   توزيع  خلال  من  عليها  الحصول   تم   التي  البيانات  بإدخال  الباحثين   قام  
  والنسب   التكراري   التوزيع  لاستخراج  SPSS  الإحصائي   البرنامج  في  الدراسة  عينة  على

 المؤهل  العمر،   الجنس، :  في  والمتمثلة   العينة   لأفراد   الشخصية   البيانات   لبعض   المئوية
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 النتائج  بين ومن  ، الوظيفي  المسمى  كذلك   الخبرة،  سنوات  العلمي،  التخصص   العلمي، 

 كما فهي الدراسة قيد العينة لنوع والنسبي التكراري  بالتوزيع يتعلق فيما إليها التوصل تم التي

 :التالي بالجدول مبين هو
 راسة (  يوضح المتغيرات الديمغرافية لعينة الد4جدول رقم )

 النسبة العدد البند  المتغير 

نس 
الج

 

 % 88.5 23 ذكر
 % 11.5 3 انثي 

 % 100 26 المجموع

مر
الع

 

 % 7.7 2 سنة  25 من اقل
 % 42.3 11 سنة  35 من اقل الى 25 من
 % 30.8 8 سنة  45 من اقل الى 35 من

 % 19.2 5 فأكثر  سنة 45
 % 100 26 المجموع

ؤهل
الم

 
مي

العل
 

 % 7.7 2 بكالوريوس من أقل
 % 50 13 بكالوريوس
 % 42.3 11 ماجستير
 % 0 0 دكتوراه 

 % 100 26 المجموع

ص
ص

لتخ
ا

 
مي 

العل
 

 % 19.2 5 إدارة 
 % 15.4 4 محاسبة 

 % 30.8 8 ومصارف تمويل
 % 11.5 3 اقتصاد 
 % 23.1 6 قانون 

 % 100 26 المجموع

وات
سن

 
خبرة 

ال
 

 % 73.1 19 سنوات  10 من أقل
 % 7.7 2 سنة  20 من اقل الى 10 من

 % 19.2 5 سنة  30 الى 20 من
 % 100 26 المجموع

مى
مس

ال
في 

وظي
ال

 

 % 4 1 عام  مدير
 % 4 1 إدارة مدير

 % 7 2 إدارة مدير نائب
 %  23 6 قسم رئيس
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 النسبة العدد البند  المتغير 
 % 62 16 موظف 
 % 100 26 المجموع

 .الاحصائي التحليل نتائج واقع من ينثالباح عدادإ   :المصدر -
( مشارك  23( تبين ان عدد الذكور من عينة الدراسة )4من خلال الجدول رقم ) 

الاناث ) الدراسة ممن تتراوح  اعمارهم  3في حين كان عدد  المشاركين في  بلغ عدد   ،)
المشاركين من ناحية    11سنة(    35الى اقل من    25من  ) مشارك وهو اعلي عدد من 

من   أقل  أعمارهم  كانت  ممن  بالدراسة  المشاركين  من  أقل عدد  سنة(، وهذا    25)أخرى 
( عدد  وكان  الشباب،  شريحة  يمثلون  بالمصارف  العاملين  أن  المشاركين  2يعني  من   )

 ( حين  في  بكالوريورس،  من  أقل  العلمي  مؤهلهم  كانت  الذين  منهم  13بالدراسة   )
( كان تخصصهم ماجستير، وهذا يعني  11بكالوريوس أو عدد )متحصلين على شهادة ال 

للتخصصات   بالنسبة  اما  العالية،  المؤهلات  حملة  بتعيين  اهتمام  تولي  المصارف  أن 
( مشاركين تخصصهم تمويل  8العملية كانت متنوعة بين افراد حيث كانت اعلى عدد )

تخصص   كانت  نسبة  اقل  اما  يوجد  3)  اقتصادومصارف  أنه  يعني  وهذا  مشاركين،   )
بالمصارف متخصصين في المصارف. كما تبين من خلال المشاركين ان سنوات الخبرة  

الى اقل    20مشاركين كان من    5مشارك، وان عدد    19سنوات بعدد    10كانت اقل من  
(  6( مشاركين من عينة الدراسة موظفون، وعدد)16سنة، كما يتضح أن عدد )  30من  

إدارة، وعدد مشارك مدير  2)  مشاركين من رؤساء أقسام، وعدد نائب مدير  ( مشاركين 
 إدارة، وهذا يعني أن العينة شملت كافة المستويات الإدارية بالمصارف قيد الدراسة. 

 :: تحليل إجابات عينة الدراسة3.3
الحسابي   المتوسط  استخدام  تم  أرائهم  ومعرفة  المبحوثين  إجابات  من  لتحقق 

 (،  الجدول التالي يوضح إجابات عينة الدراسة: t)والانحراف المعياري كذلك اختبار 
 

 ( يوضح  إجابات عينة الدراسة 5جدول رقم )
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  المتوسط الفقرات  المحاور 
 الحسابي 

  الانحراف 
 المعياري 

  نتيجة T-test  اختبار
 الاختبار 

  درجة
 t Sig قيمة الممارسة 

 
ات 

عوق
الم

 
صة 

لخا
ا

 
رف 

ص
الم

ب
 

  

  في المشجعة والسياسات  القوانين  نقص
  بوجه الإسلامية  صكوك  خدمة تقديم

 .عام

3.8462 .67482 3.371 .002 
  دال

 احصائيا 
 متوسطة 

  والشرعية  القانونية الخبرات  نقص
  بصكوك بالتعامل   للقيام اللازمة

 .المصرف  في  الاستصناع 
3.9615 .59872 4.782 .000 

  دال
 احصائيا 

 مرتفعة

  المحلية القوانين  في  ثغرات وجود
  صكوك  لاستخدام  المنظمة 

 .الاستصناع 
3.8846 .81618 3.028 .006 

  دال غير
 احصائيا 

 مرتفعة

  بها  المعمول والنظم  اللوائح  تنص لا
  صكوك  استخدام على المصرف  في

 .الاستصناع 
3.7692 .90808 2.073 .049 

  دال غير
 احصائيا 

 مرتفعة

  المؤهلة والخبرات  الكفاءات توفر  عدم
 012. 2.719 90893. 3.8846 .الاستصناع صكوك  لاستخدام

  دال غير
 احصائيا 

 مرتفعة

  مع التعامل في  والتدريب الخبرة  نقص
 000. 5.540 76460. 4.2308 .الاستصناع صكوك

  دال
 احصائيا 

 مرتفعة
 جدا 

  المصرف  موظفي لدى  رغبة  وجود عدم
 008. -2.879 1.18516 2.7308 .الاستصناع  بصكوك  بالتعامل 

  دال غير
 احصائيا 

 متوسطة 

  المصرف  لموظفي حوافز وجود عدم
  التعامل تبني   في  الرغبة عدم  يولد

 .الإسلامية  بالصكوك 
3.5769 1.10175 .819 .421 

  دال غير
 احصائيا 

 مرتفعة

  المصرف  إدارة  لدى  قناعة تتوافر لا
 910. 115. 1.02657 3.4231 .الاستصناع صكوك  باستخدام

  دال غير
 احصائيا 

 متوسطة 

 

  صكوك  إصدار إجراءات صعوبة 
 273. -1.120- 1.12044 3.1538 .الاستصناع 

  دال غير
 احصائيا 

 متوسطة 

  إصدار عملية ادارة تكاليف ارتفاع
 065. -1.927- 1.05830 3.0000 .الاستصناع صكوك

  دال غير
 احصائيا 

 متوسطة 

افة
ثق

مع   
مجت

ال
  

وية 
الرب

 
عدم

و
  

امه 
هتم

ا
يق   

طب
بت

افة   
الثق

مية   
سلا

الإ
  

رف   في
صا

الم
. 

 

  على الجمهور  وعي تنامي  عدم
 504. 677. 1.33186 3.5769 .الاستصناع  بصكوك   التعامل

  دال غير
 احصائيا 

 مرتفعة
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  المتوسط الفقرات  المحاور 
 الحسابي 

  الانحراف 
 المعياري 

  نتيجة T-test  اختبار
 الاختبار 

  درجة
 t Sig قيمة الممارسة 

  الاستصناع  صكوك  ثقافة انتشار عدم
 000. 10.119 49614. 4.3846 .ليبيا  في

  دال
 احصائيا 

 مرتفعة
 جدا 

  بأهمية  المصرفي القطاع  دور ضعف 
 000. 5.127 71144. 4.1154 .الاستصناع   صكوك  تطبيق

  دال
 احصائيا 

 مرتفعة

  تطبيق  بأهمية  الحكومة دور ضعف 
 000. 10.119 49614. 4.3846 .الاستصناع صكوك

  دال
 احصائيا 

 مرتفعة
 جدا 

 .الاحصائي التحليل نتائج واقع من ينثالباح عدادإ   :المصدر -
  ( رقم  الجدول  خلال  من  الاول  5يتضح  للمحور  المبحوثين  إجابات  ان   )

المعوقات الخاصة بالمصرف كان غير دال احصائيا وان المتوسط المرجح كان مرتفعا 
( الى  وصل  حيث  الفقرات  معظم  خاصة  3.5769في  معوقات  توجد  يعني  هذا   ،)

  الحنيطي،)  دراسةالدراسة، حيث اتفقت هذه الدراسة مع   عينة لإجابات  بالمصرف، وفق
في  2015 ضعيف  كان  الإسلامية  الصكوك  باستخدام  التمويل  أن  إلى  توصلت  التي   )

 البنك محل الدراسة. 
الثقافة    بتطبيق  اهتمامه  وعدم  الربوية  المجتمع  ثقافة  الثاني  للمحور  بالنسبة  أما 

المرجح مرتفعا في معظم  الإسلامية ف  المتوسط  ي المصارف فهو دال احصائيا حيث كان 
 ( هذا يعني عدم انتشار ثقافة صكوك الاستصناع في ليبيا، وفق 4.3846الفقرات بنسبة ) 

)أبوعمرة،   عينة  لإجابات  دراسة  مع  النتيجة  هذه  اتفقت  على  2016الدراسة،  أكدت  التي   )
  محفزات   توفر   وعدم   ، ضعف الوعي المعرفي لدى المجتمع الفلسطيني بصكوك الاستصناع 

 . تمويلي   كبديل   الاستصناع   صكوك   تداول   على   للتشجيع   المواطنين   لدى 
 : تحليل فرضيات الدراسة: 4.3

  الحسابي   الوسط  حساب  تم  منها،   والتحقق   الدراسة  فرضيات  على   للإجابة  
 one))  حدة الوا   للعينة  T  اختبار  استخدام   تم   وكذلك  فرض،  لكل  المعياري   والانحراف

sample t – test   الفروق  دلالة لمعرفة . 
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  تنموية   كأداة   الاستصناع  صكوك  تطبيق   من  تحد   معوقات  توجد   لا  : الأولي   الفرضية  -
 الدراسة  محل  أفريقيا شمال  مصرف في

  استخدام  تم   كما  العينة،  أفراد   لنتائج  إحصائية  دلالة  ذات   فروق   وجود  ولاختبار 
(T  )رقم  فالجدول  كما  الأولي،  للفرضية(  0.05)  معنوية  مستوي   عند  الإحصائية  لدلالة  
(6 :) 

( للتعرف على دلالة الفروق للإجابات على فقرات  T( يوضح نتائج اختبار )6جدول رقم )
 الفرضية الأولي 

 عدد
 الأفراد 

N 

  الوسط
 الحسابي 

M 

  الانحراف
 المعياري 

SD 

 قيمة
T 

 درجة
 الحرية 
Df 

  القيمة
 الاحتمالية 

Sig 

 مستوي 
 الدلالة 
Level 

26 3.5874 .663669 1.440 25 0.162 0.05 

 .الاحصائي التحليل نتائج واقع من ينثالباح عدادإ   :المصدر -
الجدول رقم )  (، كما بلغت  3.5874( أن قيمة الوسط الحسابي )6نلاحظ من 

( المعياري  الانحراف  )6636690.قيمة  قيمة  وأن   ،)T( بلغت  القيمة  1.440(  أن  و   )
( هذا يعني لا توجد  0.05( وهذه القيمة أكبر من مستوي الدلالة )0.162الاحتمالية لها )

التي تنص على   دلالة إحصائية، وبناء على نتائج الجدول أعلاه فأننا نرفض الفرضية 
  أفريقيا،   شمال  في  تنموية  كأداة   الاستصناع  صكوك  تطبيق  من  تحد  معوقات  توجد  لاأن  

( التي توصلت إلى نتائج أهمها مدى أهمية التنظيم  2019  عزب،)  دراسة  مع  هذه   وتتفق
 وني لأنواع الصكوك الإسلامية لدعم دورها في المشاريع التنموية. القان

  على  الاعتماد  زيادة  في  المستجوبين  لدى  المجتمع   ثقافة  تساهم:  الثانية  الفرضية  -
 .  الاستصناع  صكوك
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  استخدام  تم   كما  العينة،  أفراد   لنتائج  إحصائية  دلالة  ذات   فروق   وجود  ولاختبار 
(T  )رقم  فالجدول  كما  الثانية،   للفرضية(  0.05)  معنوية  مستوي   عند  الإحصائية  للدلالة  
(6 :) 

( للتعرف على دلالة الفروق للإجابات على فقرات  T( يوضح نتائج اختبار )7جدول رقم )
 الفرضية الثانية

 عدد
 الأفراد 

N 

  الوسط
 الحسابي 

M 

  الانحراف
 المعياري 

SD 

 قيمة
T 

 درجة
 الحرية 
Df 

  القيمة
 الاحتمالية 

Sig 

 مستوي 
 الدلالة 
Level 

26 4.1154 .64510 5.655 25 0.000 0.05 

 .الاحصائي التحليل نتائج واقع من ينثالباح عدادإ   :المصدر -
  بلغت   كما  ،( 4.1154)  الحسابي   الوسط   قيمة  أن(  7)  رقم  الجدول   من  نلاحظ  

 القيمة  أن  و(  5.655)  بلغت(  T)   قيمة  وأن  ،( 0.64510)  المعياري   الانحراف   قيمة
  وجود   يعني  هذا(  0.05)  الدالة  مستوي   من  أقل   القيمة  وهذه(  0.000)   لها  الاحتمالية

  إن   علىالفرضية التي تنص    نقبل  فأننا  أعلاه   الجدول  نتائج  على  وبناء  إحصائية،  دلالة
  الاستصناع،   صكوك  على  الاعتماد    زيادة   في  العينة   افراد   لدي    لمجتمعا  ثقافة  تساهم

  المجتمع  لدى  المعرفي  الوعي  ضعف  ان  على(  2016  أبوعمرة،)  دراسة  أكدته  ما  وهذا
  عدم  في  سبب  المواطنين  لدى   محفزات  توفر  وعدم   الاستصناع،  بصكوك  الفلسطيني

 . تمويلي  كبديل الاستصناع صكوك  تداول
 : والتوصيات النتائج

 : النتائج:  اولاً 
  إلى   العملي  والجانب   النظري   للجانب  استعراضها  خلال  من  الدراسة  توصلت 

 : الآتية  النتائج
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  كبديل  استخدامها  يمكن  التي  الإسلامي  التمويل  أدوات  أحد  الاستصناع  صكوك   تعد   -1
 . التقليدية  التمويلية  الأدوات عن

  صكوك   تطبيق   من   تحد   معوقات  توجد  بأنه   الدراسة  أثبت   البيانات   تحليل   خلال  من  -2
 : في تتمثل الدراسة محل إفريقيا  شمال  مصرف في  تنموية  كأداة  الاستصناع 

 الإسلامية بوجه عام. نقص القوانين والسياسات المشجعة في تقديم خدمة الصكوك  •
 . عدم توفر الكفاءات والخبرات المؤهلة للتعامل بصكوك الاستصناع •
 ضعف دور الحكومة بتوضيح أهمية تطبيق صكوك الاستصناع.  •
بصكوك   ان الدراسة وجدت  -3 الليبي  المجتمع  لدى  المعرفي  الوعي  في  ضعف  هناك 

 الاستصناع كأداة تمويل الإسلامية.

 : التوصيات : ثانيا 
 على ضوء النتائج توصي الدراسة بالآتي:  

إصدار    -1 بشأن  المركزي  ليبيا  مصرف  مع  بالتنسيق  بالمصرف  الإدارة  قيام  ضرورة 
عام،   بشكل  المصرف  في  الإسلامية  الصيرفة  أعمال  تنظم  التي  والقوانين  التشريعات 

 مية. وتنظيم الإجراءات القانونية والتشريعية والشرعية الخاصة بتقديم الصكوك الاسلا

التمويل    -2 مجال  في  الموظفين  وخاصة  المصرف،  في  العاملين  بتدريب  الاهتمام 
توفير   خلال  من  وذلك  الاسلامية،  بالصكوك  التعامل  عمليات  يسهل  لكي  الاسلامي 
الصكوك   عملية  تنفيذ  إجراءات  فيها  توضح  المصرف  في  للعاملين  متقدمة  دورات 
بإعداد   المصرف  إدارة  وقيام  المجال،  هذا  في  المتبعة  والوسائل  الطرق  وأهم  الاسلامية 
مجال  في  كافية  مبالغ  ورصد  ليبيا  وخارج  داخل  الموظفين  لتدريب  إستراتيجية  خطط 
التمويل   بصيغة  يتعلق  ما  كل  في  مهارتهم  وصقل  وتطوير  لرفع  وذلك  التدريب، 

 الاسلامي. 
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  على اعدتس التي  الضرورية الضوابط  وضع  على  على إدارة المصرف العمل التأكيد  -3
 يةقتصادالا التنمية في المساهمة  في قدرتها وتعزيز  الإسلامية، الصكوك  عمليات  إنجاح 

 استخداماتها. في التنويع خلال من

التركيز علي زيادة وعي العملاء بأهمية الصكوك الاسلامية نظرا للدور الذي تقوم    -4
 ية. قتصادبه هذه الصكوك كأداة مالية فعالة في تمويل ودعم مشاريع التنمية الا

بتفعيل الصكوك الإسلامية وخاصة صكوك   الباحثان  يقترح  تقدم  من خلال ما 
ترهقا   ولا  كبيرة،  نفقات  المصرف  تكلف  لا  داخلية  تمويل  اداة  باعتبارها  الاستصناع، 

 بالديون والفوائد الناجمة عن القروض. 
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